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BEVEZETO

A Tempo Onkéntes Kolesonos Kiegészité Nyugdijpénztar (tovabbiakban: Pénztar) befektetési
tevékenységét a kovetkezok szabalyozzak:

a) Jogszabélyok: az dnkéntes kdicsdnds biztositd pénaztarakrdl 52016 1993, évi XCVI. Torvény;
az Onkéntes kolcsonds nyugdfjpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabdlyairdl széid
281/2001. (X11.26.) Kormanyrendelet;

b) Pénztari szabalyzatok: a Pénztir Alapszabalya, Pénzkezelési szabalyzata, Hozamfelosztasi
szabalyzata, valamint a Befektetési Politika.

c) A Vagyonkezeld tevékenységére vonatkozd befekietési irdnyelveket a Vagyonkezeld és a
Pénztar kdzott 1étrejott Vagyonkezelési szerzédés tartalmazza,

A Befektetési Politika elsdsorban azon kérdéseket szabdlyozza, melyeket a vonatkozd jogszabalyok
¢s mas pénztari szabdlyzatok nem szabdlyoznak, illetve amelyek esetében a Pénztar a jogszabalyi
eléirdsokhoz képest magara nézve részletesebb szabdlyozist kivan érvényesiteni. Minden egyéb
kérdésben az elébb felsorolt jogszabalyok, szabalyzatok az irdnyadoéak.

A 281/2001. (X11.26.) Kormanyrendelet 16.6 §-nak elbirasa szerint a Pénztar a Befektetési Politika
tartalmi kivonatit a pénztartagok és a Pénztarba belépni kivané maganszemélyek rendelkezésére
bocsétja, illetve ismerteti. A tartalmi kivonat a Befektetési Politika altalanos iranyelveit, céljat és
stratégial eszkdzdsszetételét tartalmazza.

1.  APENZTAR BEFEKTETESEINEK CELJA, KOCKAZATVALLALAS, LEJARATI SZERKEZET

A pénztér f6 céija, hogy a tagjaitdl és a tagok tamogat6itol begyijtitt befizetéseket, hozzajarulasokat
befektesse annak érdekében, hogy a késobbiekben a tagoknak rendszeres vagy egydsszegil
nyugdijkifizetéseket tudjon teljesiteni, valamint, hogy a leheté legmagasabb hozamot érje el a
portfolid kockazatdnak minimalizalasa mellett. A legfdbb cél a tdke és a bevételek értékének
megdrzése, értékndvekedésének biztositisa, nagy koriiltekintéssel kivalasztott befektetési eszkézok
segitségével. A Pénztar befektetési tevékenysége soran tOkéjének biztonsigara torekszik,
kockazatviselési hajlandosaga alacsony, ezért kinyilvanitja, hogy olyan mértékii hozam elérésére
torekszik, amelyhez vallalandd kockdzat mértéke akkora, amely nem veszélyezteti a pénztar iddszak
elején rendelkezésre Al16 t6kéjének nominalis értelemben vett sértetlenségét.

A Pénztar a befektetési tevékenységének bonyolitasdban résztvevd kbzremilksdokiol elvarja
ugyanakkor, hogy a véllalt kockdzat mértékének megfeleld lehetdé legmagasabb hozam elérése
érdekében legjobb tuddsuk szerint a vonatkozd jogszabdlyok és a Befektetési Politika figyelembe
vételével mindent tegyenek meg. lzletmenete bonyolitasdban résztvevd pénztari szolgaltatdktol
megkdveteli, hogy a vallalt kockézat mértékének megfelelé lehetd legmagasabb hozam elérése
érdekében, a j6 gazda gondossigaval, a legjobb tudasuk szerint a vonatkozd jogszabalyok és jelen
Befektetési Politika figyelembe vételével végezzék tevékenységitket.

A Pénztar befektetéseinek dsszetételét a kockazat csékkentése érdekében mind a tdkepiac szegmense,
mind a kibocsdtdk, mind pedig a lejaratok szempontjabol széles kériien diverzifikdlni kivénja, ezért a
Pénztar befektetési fizletmenetének a tékepiaci viszonyok alakuldsat szakértdé madon kévetd, minél
koltséghatékonyabb bonyolitdsival e tevékenység végzésére jogosité MNB engedéllyel rendelkezd
tarsasagokat biz meg és ezek szamara a Befektetési Politika 6ket érintd részeit Vagyonkezelési
iranyelvekbe foglalja. Jelen Vagyonkezelési irdnylevek a Pénzidr és a Vagyonkezeld kozétt 1étrejott
vagyonkezelési megbizasi szerz6dés mellékletévé vilnak, annak rendelkezéseit kiegészitik,
pontositjak.
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2. APENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK ALAPELVEI

A pénztéari vagyonkezelést a kockdzat, hozam és a likviditas harmas szempontrendszerébdl kiindulva
alakitja ki a pénztar [gazgatétanacsa. A befektetési stratégia célja, hogy a pénztar kotelezettségeinek
Osszetételére és lejarati struktirajdra tekintettel, a pénztartagok érdekeinek megfelelé kockazati szint
maximalis hozamot érie el. A vagyonkezeld indokolt esetben, elsdsorban a tagi kifizetésekhez
sziikséges likviditas biztositasa érdekében, atmeneti jelleggel tarthat pénzeszkozt.

A Pénztar a Kormanyrendelet 2. sz. mellékletének (1) bekezdés e) pontja alapjan meghatarozott
dsszhangszabaly fennallasat folyamatosan biziositja. Az 8sszhangszabélyra tekintettel a kdzvetett
befektetési instrumentumok alkalmazidsa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot kozvetetten
terheld befektetési kdltségek mértéke - a kozvetlen befektetésekhez kapcsolodd koltségekhez
viszonyitoftan - a vagyonkezelési kéltségekkel sszhangban legyen.

A Pénztar a portfolidja terhére az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd szabalyainak betartdsaval
értékpapir-kolcsonzési ligylet kothetd, ezen ugyletek Gsszértéke nem haladhatja meg a jelen
befektetési politikdban meghatarozott limiteket. A Pénztari befektetési portfolidban csak értékpapirok
kélesonadasa lehetséges, kolesonvétele nem. Az értékpapir-kolesdnzési ligylet futamideje egy évnél
hosszabb nem lehet, az iigylethez kapesolédéan megfeleld Gvadékot kell kikotni. Ertékpapir-
kolestnzési tigylet esetében dvadékként csak olyan befektetési eszkdzék szolgdlhatnak, amelyek
megszerzését a jogszabélyok és a pénztér jelen befektetési politikaja lehetdvé teszi.

A pénztar ltal kélesénadott értékpapirok a pénztari portfoliébdl kikeriilnek, ugyanakkor a befektetési
korlatozasok ellendrzése soran ugy kell ket figyelembe venni, mintha tovabbra is a pénztéri portfolié
részét képeznék,

A Befektetési Politika kitelezd tartalmi elemei:
a) apénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatando
pénztartagi és pénztari érdekek,
b) a pénztdr kockdzatvéllald képessége, valamint a pénztir meglévd, illetve varhatd
kotelezettségei alakuldsa alapjdn meghatdrozoti befektetési stratégiai eszkozallokdcid
(minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoéi (referencia indexek),

¢) aBefektetési Politika meghatarozasanak, teljesiilése értékelésének és médositasanak feltételei
(ideértve az ehhez kapcsolédd jogosultsdgokat és feleldsséget),

d) a befekietési tevékenység végrehajtisidban a pénztar tisztségviseldi, alkalmazottai és
szolgdltatdi — beleértve a vagyonkezel6(ke)t és a letétkezeldt — kozotti feladatmegosztas
alapelveinek meghatarozdsa, az ezzel kapcsolatos folyamatos eilendrzés, valamint a
sziikségessé valo beavatkozas altalanos érvényil modja és feltételei,

e) a pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottai, a letétkezeld, a vagyonkezeld(k)
kivéilasztasanak, tevékenysége értékelésének, dijazasanak az a) pontban foglaltakhoz igazodo
iranyelvei.

3. STRATEGIAI ESZKOZALLOKACIO

A pénztar a befektetéseinek Osszetételét a vonatkozo jogszabalyok altal megszabott hatérok kozott, a
Pénztar Igazgatdtanicsa altal elfogadott Befektetési Politika szerint hatirozza meg. A befektetési
tevékenység eredményességének mérésére a Pénztar a befektetések Gsszetételét kovetd referencia-
portfoliét és referenciahozam-mutatékat hasznal, tovabba a portfolié belsd aranyait kovetd sulyozast
alkalmaz. Ennek alapjan szamitott referenciahozam szolgal a befektetési tevékenység értékelésre.
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A fedezeti tartalék — egyéni szamiak és szolgaltatdsi szamlak tartalékanak vagyonat a Pénztér a
jogszabalyi eléirasok, valamint az 1. szamu mellékletben foglalt stratégiai eszkzaranyok, minimaélis
és maximalis korlatok szerint fekteti be.

Abszolit hozamu stratégia

A Pénztar abszolut hozamra térekvé stratégiat valosit meg befektetései soran, melynek célja a pozitiv
redthozam elérése. A megcélzott hosszi tavi kockézati kitettség 20%.

A 20%-os kockdzati Kitettség minden olyan eszkizre vonatkozik, amely nem forintban denomindglt
dllampapir, pénzpiaci - vagy rovid kotvény jellegii eszhiz,

Referenciaindexként a révid magyar dllampapirokbdl képzett index (RMAX) teljesitményét, mint
minimum megcélzott hozamszintet alkalmaz a Pénztar.

Az abszolit hozamra térekvo portfolié a benchmarkkdvetd portf6lioktdl jelentbsen eltérd logika
alapjan mitksdik, ennek kdvetkeztében jelentdsen eltérd a kockdzata és varhaté hozama js.

A folyamatos pozitiv hozamelvaras teljestilését — dsszhangban a hozamok szdmitdsdval kapcsolatos
jogszabdlyi kdveteiményekkel ~ az éves hozamok szintjén vizsgélja a Pénztar.

A Pénztar tudomdsul veszi, hogy az abszolit hozam akkor varhatd el a vagyonkezeldtdl, ha a
jogszabalyi keretek kézdtt a vagyonkezelt nagyobb mozgéasteret és dontési szabadsagot kap.

A vagyonkezeldnek biztositott szabadsag korlatja, hogy a vagyonkezel6 csak azokat az eszkozoket és
olyan mértékben veheti meg, illetve csak olyan figyleteket kothet, amelyeket a jogszabdlyvok a Pénztar
részére megengednek.

Az abszolit hozami befektetési stratégia soran az inflacio mértékének meghaladasa alapcél, ezért a
Pénztar az ehhez legkizelebb All6 thkepiaci index, a 100%RMAX index, mint referencia index
értékének meghaladésat tiizte ki célul befektetései sordn.

4, A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A befektetési politikat az Igazgatétandcs felkérése alapjan - a vagyonkezeld és/vagy a letétkezeld
befektetés-elemz6i javaslatainak figyelembe vételével — az Igazgatotanacs Elndke vagy erre felkért
tagja készt(tet)i el. A befektetési politikat a soron kitvetkezd IgazgatStanacsi lilésen jovahagydsra kell
beterjeszteni.

A Befektetési Politika kialakitdsaval megbizott felelds személy a Befektetési Politika elkészitése sorén
— az adatkezelésre, pénztartitok megtartasara vonatkozé elirdsok megtartasa mellett — kiilsd szakértét,
tandcsadot is bevonhat,

A befektetési politikdt minimaélisan a kdvetkezd szempontokra tekintette! kell meghatérozni:
* a Pénztar likviditasi helyzete és annak varhat6 alakulésa; a likviditasi tervvel dsszhangban a
befektetési célként szerepeltethetd instrumentumok kére;

e a Pénztirtagok 4ltal (az elkvetkezd évben) varhatdan igényelt szolgaltatisok volumene és
fitemezése; a szolgéltatasok és egyéb kifizetések kitelezettségek varhato lejarati szerkezete és
devizaneme;

» arendelkezésre 4116 tapasztalati adatok és a vérakozasok alapjan befektetés-szakértdi javaslat
a pénztari vagyon befektetési iranyelveire és dsszetételére; illetve —tébb vagyonkezeld esetén
— a pénztari vagyon kezelésébe bevont szervezetekhez kihelyezett vagyonrészek aranyara,
Osszetételére vonatkozodan.
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A Befektetési Politikara vonatkozd javaslatot/elGterjesztést a Pénztar Ellendrzd Bizottsaga kételes
véleményezni.

A Befektetési Politika jovahagyasarél az Igazgatétanacs mindsitett tébbséggel (minimum két tag
egyetériésével) dont. A befektetési dontések meghozatala sordn az abban kizvetve vagy kozvetlentil
érdekelt személyek nem gyakorolhatjak szavazati jogukat.

Az Igazgatotandcs altal jovihagyott befektetési politikat és annak médositasait a Pénztar koteles a
soron kiévetkezo kozgyiilésen a kildsttekkel ismertetni.

5. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELKSE

A Pénztar Igazgatotanicsa koteles a pénztdri vagyonkezeld tevékenységét rendszeresen ellendrizni, és
ennek soran attél — a Pénztdr beszimolasi kotelezettségeihez igazodbéan — {rdsbeli jelentést,
beszamolét, kimutatast kémni.

A Pénztar Igazgatétandcsa és Ellen6rzé Bizottsaga a Befektetési Politika teljesiilését legalabb évente
egyszer a targyévet kvetd 120 napon beliil koteles értékelni,

A Befektetési Politika teljestilésének értékelése részeként meg kell vizsgélni €s mindsiteni kell, hogy:

s abefektetési ligyletmenet, a befektetési portfolick sszetétele, szerkezete dsszhangban volt-e
a befektetési politikaban és a jogszabalyokban eldirt rendelkezésekkel:

e a kialakitott Befektetési Politika megvalositisa megfelelden elésegitetie-e a pénztari vagyon
befektetési céljainak elérését;

* a Befektetési Politika, illetve a jogszabdlyi kévetelmények, befektetési limitek megsértésére
— a mennyiben a befektetési tevékenység soran ilyen bekivetkezett —, torténtek-e megfeleld
intézkedések az esetleges eltérések megsziintetésére;

* hogyan alakult az egyes befektetési portfoliok befektetési hatékonysiga (hozama) és ez
hogyan viszonyult a hozzajuk rendelt referencia indexek alakulasahoz;

e a ténylegesen elért, piaci értéken alapuld befektetési hozam a referenciaindexekhez rendeit
tiiréshatdron beliili kdrnyezetben alakult-e, illetve ha nem, akkor mik voltak az esetleges
eltérések okai; eléforduli-e, hogy a hozam a referencia indexhez képest kritikus szint ald
csokkent, €s ha igen, milyen intézkedések sziilettek; azok milyen.eredményre vezettek;

» az ¢érickelt idoszakban tortént-e a befektetéseket érintd rendkiviili esemény, ezek milyen
hatdssal voltak a portfolié Gsszetételére, lejarati szerkezetére €s hozamara, illetve tortént-e
karenyhit$ intézkedés;

» Dbefektetési tevékenység ériékelése alapjan indokolt-e a Befektetési Politika médositasa.

A Befektetési Politika teljesiilése érvényesiilésének vizsgalata sordn ki kell témi és mindsiteni kell a
vagyonkezelok tulajdonosi-, tdke- és piaci helyzetében bekdvetkezett valtozdsokat, fendencidkat, és
ezeket is figyelembe véve kell javaslatot tenni a Befektetési Politika fenntartisara, vagy esetleges
modositasaira.

Az éves beszamolo kiegészitd mellékletében — a jogszabalyi eldirdsok szerint — a pénztar beszamol a
targyévre vonatkoz6 Befektetési Politikdrdl, a Befektetési Politika megvalosulasanak értékelésérd,
illetve a Befektetési Politikdval kapcsolatos jovébeni elképzeléseirdl.

Az IgazgatOtanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika fenntartdsa vagy
mddositdsa kérdésében. A meghozott dontésrél az IgazgatGtandcs legkéstbb a pénztar kézgyiilésének
soron kdvetkezd Uiésén ad tajékoztatast,
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Az lgazgatotanacs a Befektetési politika fenntartasardl vagy modositasardl szolé déntést kovetd 8
(nyolc) munkanapon belill a Feliigyelet dltal tizemeltetett kdzzétételi helyen a Pénztar Befektetési
Politikéjat kdzzé teszi.

6. A BEFEKTETESI POLITIKA MODOSITASA

A Befektetési Politika médositasara a piaci trendek, koriilmények jelentds és tartds megvéltozasa, a
Pénztar kotelezettségei Osszetételének és lejdrati szerkezetének modosuldsa, vagy a vagyonkezeld,
illetve a letétkezeld megbizatdsat érintd valtozds, tovabba rendkiviili események bekévetkezte esetén
keriil sor.

A médositas szitkségességét legaldbb évente egyszer, a Befektetési Politika megvalosulasanak
értékelése kapesan feliil kell vizsgalni. A feliilvizsgalat/elemzés elkészittetése és jovahagyasa a
fentebbi 4. pontban részletezett ,Befektetési Politika meghatarozasa™ alatt leirtakkal egyezd médon
torténik. A Befektetési Politika médositasdra vonatkozé javasiatot/elSterjesztést a Pénztar Ellendrzo
Bizottsaga koteles véleményezni. A médositott Befektetési Politika elfogadasardl az Igazgat6tanics
mindsitett tobbséggel (minimum két tag egyetértésével) dont.

Rendkiviili esemény/koriilmény bekivetkezését a befektetési tevékenység végrehajtasival megbizott
személyek/szervezetek kotelesek jelezni a Pénztir Igazgatdtanicsanak Elndke felé, aki a
vagyonkezeld/letétkezeld vagy fliggetlen befektetési szakéri6 bevonasaval dont a szilkségessé vald
intézkedések meghozatalardl, illetve — a Befektetési Politika rendkiviili médositisa esetén — az
Igazgatotandces rendkiviili Glésének dsszehivasardl.

Ha a rendKiviili médositasi eljards lefolytatasanak id6sziikséglete a Pénztar vagyonanak megovasat
veszélyezteti, Ugy az Igazgatotanics Elndke — a letétkezels és az altala felkért befektetési szakértd
javaslatanak a figyelembe vételével — koteles intézkedéseket foganatositani a Pénztdr vagyon
ériékének megovasa, a pénztartagok érdekeinek védelme érdekében sajat legjobb szakmai belatasa
szerint. Ez esetben is dssze kell hivni a Befektetési Politika rendkiviili médositdsara vonatkozé
Igazgatétanacsi tlést,

A vagyonkezelés kihelyezésekor a vagyonkezeld megbizasi szerz8désében rdgziteni kell, hogy a
Befektetési Politika megsértésével a Pénztarnak okozott kart a vagyonkezel6 kiteles megtériteni.

A Befektetési Politika rendkivilli modositasat teszi sziikségessé kiiléndsen, ha fennall:

» az érickpapirtdzsde forgalménak rendkiviili arfolyammozgasok miatti felfliggesztése, vagy
annak kdrvonalazddd lehetbségerveszélye;

s a portfoliéban legaldbb 1 %-o0s részesedést képviseld értékpapir kibocsat6janal rendkiviili
esemeény bekdvetkezte vagy annak lehetisége/veszélye;

e a Pénztir vagyonkezeldjének tulajdonosi szerkezetében, tevékenységében vagy
iizletpolitikajaban rendkiviili esemény bekdvetkezte vagy annak lehetosége/veszélye;

e 5 befektetési politikdban rogzitett és/vagy a vagyonkezeltkkel fennallé szerzédésekben
meghatarozott referenciaindexek barmelyike értékének lizleti évre vonatkozoan legalabb 25
%-0s valtozasa.

7. A VAGYONKEZELES KIHELYEZESE, A SZOLGALTATOK KIVALASZTASA

A Pénztar a vagyonkezelési tevékenységét kihelyezi, ¢ feladat elvégzésével vagyonkezel6t biz meg,
Vagyonkezelési megbizds csak olyan szervezettel kothets, amely a jogszabalyokban -eldirt
feltételeknek maradéktalanul megfelel.

A vagyonkezeld a Pénztarral kétott Vagyonkezelési szerzédés feltételei szerint, nalloan rendelkezik
a kezelésébe atadott pénztari portfolid és az dtaddsra keriilé pénztdri eszkézok felett, valamint
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gondoskodik az atvett pénztarvagyon jogszabalyi feltételek és a Befektetési Politika szerinti
hasznositasérol és Gjra-befektetésérol.

A Pénziarral szerzodéses viszonyban 416 szolgdltatok kazotti munkamegosztas megszervezését a
Pénztar koordindlja, ellendrzi a szolgéltatok kozotti eljardsi és lebonyolitasi rendek kialakitdsat,
valamennyi szolgaltatojatol szaimon kéri ezek elkészitését.

A vagyonkezelési tevékenység szerzdésben megallapitott ellenértékének kereskedési koltségek
(jutalékok) nélkiil szamitott éves dsszege nem haladhatja meg a kezelésre atadott vagyon(rész) napi
bruttd piaci értékei szamtani atlaganak 0,8 szazalékdt, az ennél magasabb érték kikotése semmis. A
Pénztar a vagyonkezel6i szerzédésében meghatarozott dijat fizet a fentiekre figyelemmel.

7.1 A Vagyonkezeldk kivalasztasa;

A Pénztar vagyonkezel6jét és letétkezelGjét az Igazgatdtanics valasztja ki és jogosult donteni.

A vagyonkezelési szerzbdéseket és azok moédositasait a Pénztar Alapszabalya szerint képviseletre
jogosult személyek irhatjak ala.

A korabbi években megkot6tt, és jelenleg hatdlyos vagyonkezelési szerzodések mindaddig érvényben
maradnak, ameddig azok felmondasaré! az Igazgatétanacs nem dont.

A Pénztar egyidejileg tobb Vagyonkezeldvel is dllhat szerzddéses jogviszonyban a vagyonkezelés
tekintetében.

Uj (tovabbi) Vagyonkezeld bevonasara kizarélag akkor keriilhet sor, ha az adott Vagyonkezeldvel
kotendd szerzédés megkdtése és annak tartalma nem ellentétes valamely jogszabaly rendelkezésével,
iltetdleg a Pénztar altal kordbban megkotstt — a polgari jog hatdlya ala tartozd — szerzddéssel,
megallapodassal.

Amennyiben a Pénztdr a vagyonkezelésével egynél tobb szervezetet biz meg, Ggy az egyes
vagyonkezeld szervezetek szadmdra rendelkezésre bocsatott pénzdsszeget a Pénztar letétkezeldnél
vezetett pénzforgalmi szdmldjanak elkillénitett alszamldira kell helyezni és a Pénztir a
vagyonkezel(knek egy-egy alszdmla felett a rendelkezési jogot a szamlavezeté lizleti szabalyzatanak
megfeleléen biztositja.

Uj vagyonkezelét csak meghivasos pélyazat keretei kozitt lehet kivalasztani. A meghivottak kérérdl
€s szamardl a Pénztar [gazgat6tandcsa dont, A palydzati kiirdsnak tartalmaznia kell a palydzat céljat,
a vagyonkezelésbe kihelyezendé vagyon nagysagat, a pélydzdval szemben kotelezben elvart
kritériumokat, a palyazati anyagban szerepeltetend6 informéciék korét, a palyazatok beadasinak
hataridejét és madjat, tovabb4 sikeres palyazat esetén a kapcsolat induldsdnak datumat.

Az Igazgatotanacs az Ellenbrzd Bizottsag éltal is jovabagyott palyazati kiirdsra benytjtott palydzatok
kézil:

e clutasftja azokat, amelyek nem felelnek meg a palydzati kiirasnak,
* kivélasztja a kiirasnak megfeleld palydzék kozil a legalkalmasabbat (illetve tobb
vagyonkezel6 megbizisa esetén egy-egy portfolié szegmens befektetésére legalkalmasabbat).

A palyazati anyag tartalmazza:

e a pilyazd nyilatkozatit arrél, hogy nyugdijpénztir vagyonkezelési, illetve letétkezelési
tevékenységének ellatasara engedéllyel rendelkezik, megfelel a hatdlyos jogszabalyok
eldirdsainak,

e az eldirt személyi és targyi feltételekkel, valamint a hatalyos jogszabéalyok eldirasainak
teljesitésére alkalmas szamitdgépes nyilvantarté rendszerrel rendelkezik,

» apélyazo tulajdonosi szerkezetére és mlikddésére vonatkozd alapvetd informacidkat,

a palyazd tizletszabalyzatat és eljardsainak ismertetését,
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» a palyazoé nyugdijalapok, nyugdijpénztarak befektetéseinek tekintetében elért eredményeit,
referencidit, a pénztar igénye esetén ezt eszkozcsoportonként is megbontva (allampapirok,
kétvények, részvények, befektetési jegyek, kiilfsldi befektetések, ingatlanok stb.)

» a Pénztarral kitendd szerzOdéstervezetet, ideértve a dijazast, a fizetendd dij megallapitisanak
szabalyait, tovabba a fizetés modjat s hatdridejét, szerzddési feltételeket, egyebekben a
felmondas, megszlinését, szerzodésszegés eseteit, feleldsség kérdését és az ilyen esetekre
vonatkozé vagyonatadassat kapcsolatos eljardsok részletezését,

e esetleges garanciavallaldsok pontos meghatirozasit és feltételeit,

a vagyonkezelési szerz6dés — kiilon jogszabalyban meghatdrozott — érvényességének
valamennyi elemét.

A Pénztar Vagyonkezeldje csak az a gazdélkodé szervezet lehet:

» amely rendelkezik az MNB (illetéleg annak jogelSdje) altal kiadott érvényes tevékenységi
engedéliyel,

e amely nem a Pénzidr LetétkezelGje,

» amely nem a Pénztar szolgaltatasi feladatait ellaté gazdalkodé szervezet,

» amelynek befolyasolé részesedéssel rendelkez6 tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy ezek
kdzeli hozzitartozéja nem a Pénztar alkalmazottja, vagy a Pénzar vezetd tisztségviselSje, vagy
ezek kdzeli hozzatartozdja.

¢ amely ellen ¢s6d- vagy felszamolasi eljards nincs folyamatban, illetve amellyel szemben az
izletmenet-kihelyezést megel6z0 2 évben csédeljarast nem folytatiak le.

A kivalasztas soran elényben kell részesiteni azt a Vagyonkezeldt:

e amely rendelkezik az MNB (illetéleg annak jogel8dje) altal kiadott érvényes tevékenységi
engedéllyel,
amelyben a Pénztér tulajdonosi jogokat megtestesitd részesedést szerzett,
amely nagyobb sajat tékével rendelkezik,

» amelynek vagyonkezelési dijszerkezete, illetve a dijazds mértéke eldnyésebb a Pénztarra
nézve,

s amely jobb piaci referencidkkal rendelkezik,

* amely kordbban egy€b piaci eldnyokhdz juttatta a Pénztar tagsagi korét,

» amelynek adatszolgaltatasi rendszere a Pénztdr részére a legmegfelelébbnek tlnik,

Az 1) Vagyonkezelt a fenti szempontok figyelembe vételével kizar6lag a Pénztar Igazgatdtanicsa
jetolheti ki,

Az adott VagyonkezelOvel kotott szerzédést kizarclag a Pénztér Igazgatétandcsanak hatirozatat
kévetéen, az abban meghatarozott feitételekkel lehet felmondani.

Az adott Vagyonkezel6hoz kihelyezett vagyon kivondsat az IT Elndke azonnali hatdllyal elrendelheti,
amennyiben olyan informéci6é vagy tény jut a tudomasara, amely alapjén feltételezhets, hogy a
pénztartagok megtakaritdsainak biztonsiga veszélybe keriilhet és a felfiiggesztés kdvetéen koteles
kezdeményezni az Igazgatotanics és az Ellenérzd Bizotisag dsszehivasat.,

7.1.1 Feladatmegosztas a befektetési tevékenységben a Pénztar és a Vagyonkezeld kdzott

7.1.1.1. A Pénziar feladata

A Pénztar és a vagyonkezelo(k) kozotti feladatmegosztast a vagyonkezeldi megbizasi

szerzddés(ek)ben kell szabalyozni az alabbiakkal 8sszhangban:
» a Pénztér befektetés céljabol dtadni kivant eszkozeit eljuttatja a Vagyonkezel$ rendelkezése
alatt 4116 pénz, illetve értékpapirszamlara, errdl az atadast megeldzden irasbeli értesitést kiild,
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* a Pénztar egylittmikddik a Vagyonkezelével annak érdekében, hogy a Vagyonkezeld
tevékenységét a térvényi eldirasoknalk, a Vagyonkezelési irdnyleveknek, a Pénztar pénziigyi
tervének és egyéb szabalyzatainak megfelelden minél eredményesebben végezhesse,

e a Befektetési Politika modositasa esetén a mddositd intézkedések kialakitasat megelézden a
vagyonkezel6 szakmai véleményének kikérése, a ,,vagyonkezelési irdnyelvek” valtozdsaro! a
vagyonkezel&(k) tajékoztatsa,

» a Pénztar folyamatosan figyelemmel kisérni a Vagyonkezeld(k) dltal bonyolitott befektetési
fizletmenetet, ennek érdekében a létrejovo tranzakcidkrdl a Vagyonkezel6(k)t6l irasban
folyamatosan tdjékoztatast kér. Havonta kér jelentést a befektetett dllomany alakuldsarsl, hé
végi dllomanyardl, a realizalt hozam mértékérdl, a portfolié nettd eszkozértékérdl és az elért
hozamrol. A Pénztar negyedévente irasban, esetenként szobeli prezentacidval is beszamoltatja
a Vagyonkezel6t a tokepiac fejleményeirdl és az alkalmazott stratégia eredményeirdl,

* a Pénztir amennyiben az ellendrzés soran a Vagyonkezeld részérél a vagyonkezeldi
szerzddés, a Vagyonkezelési iranyelvek, a vonatkozo jogszabédlyok megsértését veszi észre,
felszdlitja a Vagyonkezel6t a kihagas megsziintetésére, illetve jogosult a szerzddés rendkiviili
felbontdsanak kezdeményezésével korrekeios lépéseket megiételére,

» amennyiben a pénztiri vagyonkezeld(k) a jogszabélyi feltételeknek nem felel{nek) meg, a
Pénztar koteles az iizletmenet-kihelyezésre vonatkozd szerzddést azonnali hatallyal
felmondani, és a Feliigyeletet (MNB) a felmondastol szamitott 15 napon belii! értesiteni;

* a Pénztdr amennyiben a vagyonkezeldi dij szamitdsdval kapcsolatosan nem emel kifogdst a
dijat megfizeti a Vagyonkezeld részére az dltala megjeldit szamlara térténé atutalassal. Kiilsn
rendelkezés hiadnyaban kifejezetten megtiltja, hogy a Vagyonkezeld barmilyen Pénztarral
szemben fennallé kvetelése kielégitése irdnt az atadott vagyon megterhelésével intézkedjen.

7.1.1.2. A Vagyonkezel6 feladatai és feleldssége

A vonatkozd szabalyok alapjan a Vagyonkezel6 meghatarozza a Pénztir befektetéseinek dsszetételét,
lejaratat és nagysagrendjét, valamint portfolié osztdlyok szerinti megosztasat, szervezi és lebonyolitja
a Pénztér befektetési tigyleteit, azaz a Pénztar javara, illetve terhére értékpapirokat vesz és elad.

A Vagyonkezelé vezeti a kezelésébe atadott befektetett pénztari eszkdzok mas lgyfeleito] és sajat
vagyonatdl elkillonitett, a beszdmoldsi kotelezettségét alatdmaszté nyilvantartasat.

A Vagyonkezeld a Pénztir kiion felhivdasa nélkill is folyamatosan tajékoztatja a Pénztarat a
portfolidjat érintden létrejovd tranzakcidkrol, eleget tesz havi és negyedéves beszdmoldsi
kotelezettségének. Jelentéseiben szerepeltetett nettd eszkozérték és hozamadatok kiszdmitdsat a
vonatkozé jogszabalyok rendelkezései szerint végzi.

A Vagyonkezeld a rendelkezésére allo tékepiaci prognozisok, elemzések alapjan egytittmiikadik a
Pénztirral a DBefektetési Politika aktualizdldsaban, évente értékeli a Befektetési Politika
végrehajtasanak eredményeit és javaslatot tehet a Befektetési Politika médositasara.

A Vagyonkezeld a nala, a tbkepiacon, vagy a portfoliohan bekdvetkezd rendkivilli eseményekrol
haladéktalanul tajékoztatja a Pénztarat, kdrosodastol valé megévésa érdekében intézkedési javaslatot
tesz, amennyiben sziikséges, javasolja a Befektetési Politika rendkiviili médositasat. Rendkiviili
esetben sajat legjobb szakmai belatasa szerint mindent elkdvet a Pénztar kdrosodastdl valé megdvisa,
kérenyhitése érdekében.

A Vagyonkezeld a napi iigyletekrdl teljes kdrlien tdjékoztatja a letétkezeldt. A letétkezeld kezelésében
1évd pénztari eszkozbket folyamatosan a ietétkezelonél vezetett befektetési, illetve értékpapirszamlan
kell tartani.

A Vagyonkezelé a Pik. altaldnos szabélyi szerint felel a Pénztér éltal atadott vagyon értékének
megdrzéséert. A Vagyonkezel6 kartéritési feleldsséggel tartozik az atadott vagyonban bekévetkezett
olyan vagyonvesztésért, amely sajat hib4jabol, vagy mulasztisabol ered, illetve amely a vagyonkezel6i

Befektetési Politika 10



TEMPO Nyugdijpénztar

megbizasi szerz8dés, a vonatkozd jogszabalyok, a Vagyonkezelbre vonatkoz6 és altala kézhez veit
Vagonkezelési iranyelvek, vagy a Pénztar egyéb, a Vagyonkezeld dltal ismert szabalyzatanak
Vagyonkezeld altali megsértésébél ered.

A Vagyonkezeld a vagyonkezelési szerz8désben meghatérozott gyakorisaggal dijszdmitast végez és
ennek alapjan a vagyonkezel6i dijrél szamlat allit ki, melynek elfogaddsa esetén kiegyenlitésérdl a
Pénztar intézkedik. A Vagyonkezeld dijizasat csdkkenti a Vagyonkezeld &ltal a Vagyonkezeld sajat
befektetési alapjaiba torténd befektetés, amelynek részleteit a Vagyonkezelési szerzddés tartalmazza.
A Vagyonkezelé sikerdijra jogosult a vagyonkezel6i szerzodésben rogzitett feltételek fennallasa
esetén.

A Vagyonkezeld a vagyonkezelési szerzodésben és jelen Befektetési Politikaban foglaltak betartasaval
Jogosult sajat maga, illetve kapcsolt vallalkozésai altal kibocsétott értékpapirt vasarolni, amelyhez a
Pénztar tovibbi, el6zetes jovahagyasa nem sziikséges.

A Pénztar és a Vagyonkezeld kozott 1étrejott vagyonkezelési szerzddés alapjan a befektetési alapok
befektetési jegyeinek a pénztari portféliéban t6rténé elhelyezése esetén felszAmithaté vagyonkezelési
dijat kiilén nevesitve rendeznie kell.

7.2 A Letétkezel6 kivalasztisa

A Pénztar és a Letétkezeld kozotti feladatmegosztast a letétkezeldi megbizési szerzédésben kell
szabdlyozni.

A letétkezelési szerzodéseket és azok modositisait a Pénztar Alapszabalya szerint képviseletre
Jogosult személyek irhatjak ala.

Jelen Befektetési Politika elfogaddsat megeldzéen megkdtdtt és jelenleg hatalyos letétkezelési
szerz0dés mindaddig érvényben marad, ameddig annak felmondéasardl az IgazgatStanacs nem dont.
A Pénztar egyidejiileg csak egy Letétkezelovel allhat szerzddéses jogviszonyban a letétkezelés
tekintetében.

Uj Letétkezeld kivalasztasara kizarolag akkor keriilhet sor:

¢ haa kordbbi Letétkezel$ felmondta a letétkezelési szerzodést,

» amennyiben az 0j Letétkezel6vel kétendd szerzodés megkdtése €s annak tartalma nem
ellentétes valamely jogszabaly rendelkezésével, illetdleg a Pénztar altal kordbban megkotott
~ a polgari jog hatélya ald tartozo — szerzddéssel, megallapodassal,

» ha a Pénztir Igazgatétandcsa Bgy hatdrozott, hogy felmondja a hatdlyban 1évé letétkezelési
szerzOdést,

A Pénztar Letétkezeldje csak az a gazdalkodd szervezet lehet:
o amely rendelkezik az MNB (illetdleg annak jogelddje) 4ltal kiadott érvénes tevékenységi
engedéllyel,
amely nem a Pénztir Vagyonkezeldje,
amely nem a Pénztér szolgaltatdsi feladatait ellaté gazdalkodé szervezet,
amely ellen a megeldzd 2 évben csddeljarast nem folyattak le,
amelynek alkalmazottja vagy tisztségviseléje a Pénztdrnak nem alkalmazottja vagy
tisztségviseldije,
¢ amely 10%-ot meghaladd mértékben kizvetve, vagy kozvetlenil nem tulajdona a
Vagyonkezelonek.

A pénztar nem bizhatja meg pénztéri letétkezeléssel azt a szervezetet,
e ajamely a pénztar pénzeszkozeinek befektetését vagy befektetest eszkbzeinek adasvételét
veégzi,
* b)amelyhez a pénztdr befektetési lizletmenetét részben vagy egészben kihelyezi,
c)amely ellen csdd- vagy felszdmoldsi eljiras van folyamatban, illetve amely ellen a targyévet
megeldzd két évben csddeljarast folytattak le,
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¢ d)amely a Hpt.-ben meghatirozottak szerint befolydsold részesedéssel rendelkezik a pénztar
vagyonkezel6jében,
s e¢)amelynek 10%-ot meghaladé mértékben tulajdonosa olyan természetes vagy jogi személy,
aki a pénztar vagyonkezel6jében 10%-ot meghaladé mértéki tulajdonnal rendelkezik,
o flamelyhez a pénztér nyilvantartasainak vezetését kihelyezte.
A kivalasztas soran elényben kell részesiteni azt a Letétkezelot:
» amely egyben a Pénztar pénzforgaimi bankszamlajat vezeti,
amely nagyobb sajat tékével rendelkezik,
amelynek letétkezelési dijszerkezete, illetve a dijazds mértéke elényisebb a Pénztarra nézve,
amely jobb piaci referencidkkal rendelkezik,
amely koribban egyéb piaci elonySkhoz jutiatta a Pénztér tagsagi kiirét,
amelynek adatszolgaltatasi rendszere a Pénztdr részére a legmegfeleldbbnek tinik.

" 5 & » @

Uj Letétkezelot — a fenti szempontok figyelembe vételével — kizardlag a Pénztar Igazgatdtanacsa
jelolheti ki. A Letétkezelovel kotott szerzddést kizarélag a Pénztar Igazgatétanacsanak hatrozatat
kévetden, az abban meghatarozott feltételekkel lehet felmondani.

A Letétkezel6 birtokaban 1évo értékpapirok KELER Rt-n keresztiil t6rténé zdrolasat az IT Elndke
azonnali hatéllyal elrendelheti, amennyiben olyan informdacié vagy tény jut a tudomasara, amely
alapjan feltételezhetd, hogy a pénztartagok megtakaritdsainak biztonsdga veszélybe keriithet. Ebben
az esetben az IT Elndke a letétkezelés felfliggesztését kodvetdn koteles kezdeményezni az
Igazgatotandcs és az Ellenérz6 Bizottsag 6sszehivasit.

7.2.1 Feladatmegosztas a befektetési tevékenységben a Pénztar és a Letétkezeld kzoit

7.2.1.1 A Pénztér feladata és felelbssége:

e a Pénztar koteles ért€kpapir portfoliéjdnak kezelése, taroldsa céljabdl — tébb vagyonkezeld
esetén a Letétkezeldné]l Vagyonkezel6nként eikiildnitett — értékpapirszamlat nyitni,

¢ rendkiviili koriilmények esetén kezdeményezheti az értékpapirszamla mellett a befektetési és
az ért€kpapir letéti szamla zérolasat,

¢ azérvényes ,vagyonkezelési iranyelvek”-et eljuttatni a Letétkezelohdz és felhatalmazast adni
arra, hogy a Letétkezeld megtagadja a Vagyonkezeld{k) altal kezdeményezett olyan
tranzakciok végrehajtdsat, amely a vonatkozé ,,vagyonkezelési irdnyelvek”-et, a hatilyos
jogszabélyokat, vagy a Pénztar érdekeit egyéb moédon (pl. a piaci art6l lényegesen eliérd
arfolyamon kotott Ggyletek) sértik, és az ilyen tranzakcidk megtagadasardl haladéktalanul
értesitést kérni,

* a vonatkozd jogszabalyok szerinti, negyedéves gyakorisaggal a vagyonkezelésbe atadott
vagyon netto eszkdzérték kimutatasat megkérni a Letétkezeldtdi,

e ismétldd6 és indokolt tranzakcié megtagadas, vagy — a Vagyonkezelonél bekdvetkezd
rendkiviili eseményekre, sulyos kdriiiményekre, a Letétkezelonél az értékpapirszamla
zarolasat kezdeményezni és intézkedést foganatositani a Vagyonkezeld rendelkezési joganak
azonnali visszavondsarol,

s amennyiben a letétkezeldi kimutatds és a Pénztar nyilvantartasai kdzott eltérés mutatkozik, az
eltérés okanak felderitése céljabol a Letétkezel 6t értesiteni az eltérés tartalmardl,

e a letétkezel6i dijat a benytjtott és ellendrzitt, jovahagyott letétkezelési szamla alapjan
hataridében megfizeti a Letétkezelo részére.

7.2.1.2 A Letétkezeld feladata és felelossége:

o Lkoteles a Pénztar megbizdsa alapjan szdmara Vagyonkezel6nként elkiildnitett
értékpapirszamlat vezetni, mely felett rendelkezéseket fogad el a Pénztir rendelkezésre
felhatalmazoft Vagyonkezel5i(i)tél,
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s cllatja a letéti 6rzéssel kapcesolatos teenddket,

¢ koteles az értékpapirokat a tarolasi hely meghatarozdsara, az azonositasara és az elszamolasra
mindenkor alkalmas adattartalommal nyilvantartani, teljesiteni az értékpapir-tranzakciok
bizonylatai, valamint a Pénztar rendelkezései alapjan az értékpapirszamla terheléseit és a
jovairasokat;

s Dbeszedi a Peénztar értékpapirszémldjan és értékpapir letéti szdmldjan nyilvantartott
értékpapirok utan jaré hozadékot és egyéb jarandésagot,

o clvégzi a befekietett pénztari eszkdzok piaci értékének meghatarozasat a mindenkori érvényes
jogszabalyi eldirasoknak megfeleld médon és a letétkezelési szerzodésben foglalt hataridére,

» ellendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi eldirasok betartasat,

» tajékortatja a Pénztart a letétkezelés soran szerzett tapasztalatokrdl, a vagyonkezelés
hatékonysaganak javitasat célzd észrevételeirdl;

¢ elszamolja és nyilvantartja az értékpapir iigyleteket, amelyek alapjan Osszeveti a befektetési
szadmlan tortént pénzforgalmi mozgasokat az értékpapir-adlloméany valtozdsaval és a pénztar
rendelkezése alapjan végzi a foly6szamlara tirténd utalast,

s a Pénztar felhatalmazasa alapjan ellatia a Pénztdr tulajdonosi képviseletét a birtokaban 1évé
értékpapirok vonatkozasaban,

¢ amennyiben a befektetési eldirasok jogszabalyi megsértését észleli, azt legkésdbb a kivetkezd
munkanapon kételes a Felligyeletnek és a Pénztdrnak jelenteni és a Vagyonkezeldt ériesiteni.
A Letétkezeld a jogszabdlyba (itk6zdé megbizisokat kételes visszautasitani. A befektetési
limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi elszamolas alapjan végzi,

» vagyonkezelonként befektetési szamlat (szamldkat) vezet a pénztdr javara, ideértve a pénztar
sajat befektetési tevékenységét is, amely(ek), ha a pénztir pénzforgalmi szamlajat vezetd
hitelintézet és a letétkezeld egy szervezet, a pénzforgalmi szamla alszamlai is lehetnek,

s vagyonkezelénként értékpapirszamlat (értékpapirszamlékat) és ériékpapir letéti szadmlat
(szamlakat) vezet a pénztar javara Ogy, hogy vdlaszthatd portfélids rendszer mGkodtetése
esetén az értékpapirszamlakon és a letéti szdmlakon lévo értékpapir-dllomany portfélionkénti
részletezésben megaliapithato legyen,

e cllatja a pénztar tulajdondban 1évé, nyomdai tton elballitott értékpapirok letétkezelését,

7.2.2 Feladatmegosztas a befektetési tevékenységben a Vagyonkezel6 €s a Letétkezeld kozott

A Vagyonkezeld és a Letétkezeld a Pénztar érdekeit figyelembe véve eljarasi rendet dolgoznak ki az
egyiittmikddésre, melynek elkészitését a Pénztar koordinalja. Az eljarasi rendben az alabbi feladatok
elvégzésének maodjat, feleldseit és a hozzajuk kapesolddo hataridéket szabalyozni kell:

s ¢értékpapir tranzakcidk lebonyolitisa és az ezekhez kapcesoladd értesitések kiildése (kiilénds
tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapesolatos hataridékre és feleldsségekre)

o ecgyidbben elkészitendd jelentések egyeztetése (dllomany és nettoeszkBzérték szamitsa
egyeztetése,

o aletétkezeldi ellendrzés és beavatkozas rendje.

8. A VAGYONKEZELO TEVEKENYSEGENEK ERTEKELESE

Az lgazgatétanacs évente egyszer attekinti szerzodéses viszonyban a1l szolgéltatoi tevékenységének
eredményességét és dont a szerzodések fenntartdsardl, vagy U palyazat kiirdsardl. Az értékelésnél az
alabbi szempontok szerint vizsgalja a szolgaltatok teljesitményét.
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* a szerzbdésben rogzitett jelentést és értesitési kotelezettségeinek teljesitése, az atadott
Jjelentések pontossaga, részletezettsége és a hataridok betartdsa,
egylitmikodési készsége a tobbi szolgéltatdval,

*  a Pénztar részérdl az adott szolgaltatéval kapcsolatot tartok szubjektiv véleménye,

* azadott szolgaltato dijszabasa és a piac aktualis helyzete.

Wz

Fentieken tilmenden a Vagyonkezeld értékelésének szempontjai:

* az adott Vagyonkezel6 altal kezelt portfolié hozama és a hozza rendelt referencia index
viszonya, az esetleges eltérések oka,

* az adott Vagyonkezeld altal tett szakmai javaslatok (pl: Befektetési Politika kialakitésdhoz
rendes és rendkiviili moédositasdhoz tett javaslatai) helytallosaga.
sz befektetési limitek betartasa

9, REFERENCIA INDEXEK

9.1. A referencia index meghatérozasa

Referencia index havi hozamréataja (ref):

ref = RMAX,;/ RMAX,,

Referencia index éves hozamrataja (REF):

REF = (1+ref))-(M+refy) ..o (L +refm)—1

ahol
t: a havi elszamolési idészak utolsd napja;
t-1: a megeldz6 havi elszémolasi idoszak utolsé napja
refi, refs, refy: rendre a referencia index 1., 2., és n. negyedéves hozamratai;
RMAX;: az i-edik hé utolsé6 munkanapjihoz tartozé RMAX Index zaroértéke;
RMAX.1 : a (i-1)-edik hé utolsé munkanapjahoz tartozé RMAX Index zardértéke;

A Pénztir vagyonit a vagyonkezeld abszolit hozamu szemlélettel kezeli, A portfoli6 teljesitményének
mérésére haszndlt referencia index (100% RMAX) a megcélzott hozamszintet tiikrozi, amelynek
meghaladasara térekszik a vagyonkezeld a portfélidkezelési tevékenység soran.

9.2. Fedezeti tartalék referencia indexe

Az engedélyezeit eszkozcsoportokba a kivetkezik tartoznak: Stratégiai Mm!mahs MIlX} mlis
ariny: arany: arany:
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar, 0% Max. 500 eFt
b) pénzforgalmi szidmla és befekietési szamla; 0% 0% 20%
c) lekdtout betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekdidtt pénzisszeg; 0% 0% 20%
D)  hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kitvények), ezen beliil: 70 % 60 % 100 %
di) magyar allampapir, d1 70% di 60% dl 100%
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd a2 0% d2 6% d2 40%
kezességet vatlal dl+d2 dl+d2 di+d2 egyutt
d3) kuifsldi allampapir, egyiitt egyttt 100 %
d4) ériékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért kubfoldi allam készfizetd 70 % 60 %
kezességet vallak, d3 5%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — dltal d3 0% d3 0% d4 5%
nyilvanosan forgatomba hozott kétvény, d4 0 % d3+d4 egyiitt
d6) kilfoldon bejegyzett gazdilkodd szervezet — hitelintézet kivételével — Aaltal d4 0 % ds 0% 5%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzert hitelintézet &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény, ds 0% d6 0% d5 10%
d8) kitlfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott ketvény, d7 10%
d9) magyarorszégi helyi dnkormanyzat altal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény, a6 0 % d7 0% dg 10%
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d10} kiilfold{ énkormanyzat dital nyilvanosan forgalomba hozott kétvény: d8 0% d5+d7+dg
d7 0% d9 0% egvitt 10%
d8 0% dl10 0%
d9 0% d6 5%
d16 0% dg 5%
di0 5%
d6+d8+d10
egyitt 5%
E) részvények: 0% 0% 10 %
el) a Budapesti Eri¢kibzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozolt 1észvény. el+e2 el+e2 el 0%
€2) Magyarorszdgon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek egyii egyiitt e2 10%
kibocsétdja kotelezettséget vallalt az altala adott énékpapir f4I éven belali, barmely 0% 0% el+e2 egytt
tozsdére vagy elismert értiékpapirpiacra 16rténd bevezeiésére, és a bevezetésnek nincs 10%
torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megeldzé 30 e3 0% e3t+ed
napon beli! folyamatosan legafabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon ed 0% egyvutt e3-ted egylitt
visszavonthatatlan vételi kotelezettséget jelentd drfolyamot tesz kizzé, 0% 0%

€3) ibzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kulfoldén kibocsatott,
nyitvanosan forgalomba hozott részvény,

e4) kulfoldon kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozatt részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altal adott érickpapir féf éven belili, barmely tbzsdére vagy
elismert ériékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nines tisrvényi vagy
egyeb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6zd 30 napon belut
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaitaté nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

a)  befektetést jegyek: * de hivatkozvaa 281/2001 . k.r2. sz mellékleténck 1. f) portjaban 30 % 0 % 40 %
foglaltakra: f) pontban felitintetett eszkozokon belil az ingatlanba befektets | J130 % f10% f140%
befektetési alapok, valamint a h) pontban feltdntetett eszkézdk egyiittes aranya nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 10%-at 20% 0% 25%
fI} Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az fl+{2 egyiit

ingatlan befektetési alapot is, 40%
2} kolfoldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatian
befektetési alapot is;

b}  jelzdloglevél: 0% 0% 15%
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet attal kibocsdtott jelzaloglevél, 10 %
g2) kolfolden bejegyzett jelzdlog-hitelintézet ltal kibocsatott jelzaloglevél; 5%

h) ingatlan; 0% 0 % 0%

1) tbzsdei hataridds ugyletek; 0% 0% 5%

1) _t6zsdei opcios tigyletek; 0% 0% 0%

k) repd (forditott repd) iigvletek; 0% 0% 20 %

1} swap iigyvletek; 0 % 0% 25%

A pénztarszintii referencia index = az lizleti év alatt a RMAX silyozott szdmtani atlaga, ahol a RMAX
index sulya 100 %.

A vagyonkezelé barmely esetben, korlatlan ideig, a befektetési iranyelvek befektetési szimla
egyenlegére vonatkozé korlatozds maximalis mértékéig tarthat a pénztar portfolibjaban befektetésre
szant pénzeszkdzoket.

A vagyonkezeld barmely esetben, a befektetési irdnyelvek befektetési szamia egyenlegére vonatkozé
korlatozas maximalis mértékéig tarthat a pénztar portfoliojaban befektetésre szint pénzeszkozoket, de
kizardlag &tmeneti jelleggel Likviditdsi célbol.

A likviditasi és a mikodési tartalék hitelviszonyt megtestesité eszkozokbe fektethetd be, valamint
pénzforgalmi és befektetési sziml4n is tarthaté.

A Pénztar a referencia indexet alkot6 egyedi értékpapiroktol vald eltérésekre nem szab korlatot. A
portfolidba olyan eszk&z is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia indexben.
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9.3. Mikédési tartalék referencia indexe RMAX
9.4.  Likviditdsi tartalék referencia indexe RMAX

10. A BEFEKTETESI POLITIKABAN MEGHATAROZOTT ESZKOZARANYOKTOL VALO
ELTERESEK SZABALYAI

10.1 A Befektetési Politika valtozédsa altal okozott eltérés

Amennyiben a Befektetési Politika valtozdsa miatt a Vagyonkezeldre vonatkozo Vagyonkezelési
iranyelvek oly mértékben modosulnak, hogy ennek a Pénztar értékpapir-portfoliéjanak aktudlis
tsszetétel nem felel meg, akkor errél a Vagyonkezeld a médositott irdnyelvek kézhezvételét kovetd 5
munkanapon beliil t8jékoztatja a Pénztarat és a szilkséges portfolié atalakitds mértékétdl filggden
javaslatot tesz az dtalakitds idotartamara. Ennek elfogad4sardl, modositasarél a Pénztar értesiti a
Vagyonkezeldt.

10.2 A kezeiésbe adott vagyon tsszegének hirtelen valtozdsa altal okozott eltérés

Amennyiben a kezelésbe adott vagyon mértékének valtozésa miatt (vagyonatadas, vagyonkivonas) a
porifolié Osszetétele olyan mértékben megvéltozna, amely mar sérti a jelen Vagyonkezelési
iranyelvekben meghatarozott korltozésokat, akkor a Vagyonkezelé 15 napon beliil kételes a
korlatozasok megsértésének megsziintetése érdekében a szitkséges addsvételi ligyletek megkétésével
intézkedni.

10.3 Ugyletkotés altal okozott eltérés

Amennyiben a Vagyonkezel® 4ltal kotstt valamely tigylet eredményeként a portfolié dsszetétel olyan
mértékben megvaltozna, amely mar sérii a jelen iranyelvekben meghatarozott korlatozasokat, de nem
sérti a vonatkozd jogszabalyokban foglalt korlatozasokat, akkor a Pénztar Letétkezeldje az érintett
tranzakciot a Vagyonkezel0 utasitdsa alapjan végrehajtja, amennyiben az egyéb médon nem sérti
stlyosan a Nyugdijpénztar érdekeit (pl: a piacitél jelent6sen eltérd kotési arfolyam miatt).

A Letétkezeld a korlitozdsok megsértésére felhivia a Pénztar és a Vagyonkezeld figyelmét. A
Vagyonkezel6 koteles a korldtozasok megsértésének megsziintetése érdekben 15 naptéri napon beliil
intézkedni, vagy az irdnyelvek modositasat kezdeményezni.

Amennyiben a Vagyonkezeld az iranyelvek médositasat kezdeményezi, akkor a korlatozasok
megsértésénck megsziintetése érdekében a pénztar irdsbeli vélaszénak megérkezéséig nem kételes
intézkedni. :

Abban az esetben, ha a Vagyonkezeld altal kotstt valamely lgylet eredményeként a portfoli6
oOsszetétel olyan mértékben megvaltozna, amely mér sérti a vonatkozé jogszabédlyokban foglalt
korlatozasokat is, akkor a Pénztar LetétkezelGje az érintett tranzakcid végrehajtdsat megtagadja és
errdl haladéktalanul értesiti a Pénztarat és a Vagyonkezeldt,

10.4 piaci arfolyamok elmozduldsa altal okozott eltérés

Amennyiben a piaci arfolyammozgasok miatt a portfolié szerkezete megsérti a jelen iranyelvekben
foglalt korlitozasokat, akkor errél a Letétkezeld a Pénztar tdrgyhavi zaro nettd eszkozérték szamitisa
kapcsdn értesiti a Pénztirat és a Vagyonkezeldt is. A Vagyonkezeld koteles a korlatozasok
megsértésének megszilntetése érdekében 30 napon beliil intézkedni, vagy az iranyelvek médositasat
kezdeményezni. Amennyiben a Vagyonkezel6 az iranyelvek modositésat kezdeményezi, akkor a
korlatozasok megsértésének megsziintetése érdekében a Pénziar frasbeli védlaszanak megérkezésig
nem koteles intézkedni.

11. ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési Politikat a Pénztar Igazgatotandcesa koteles €s jogosult kialakitani, elkésziteni, illetve
elfogadni.
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A mindenkor hatélyos Befektetési Politika tartalmi kivonatdt az éppen esedékes Kozgyiilésen a
pénztirtagsagi korrel meg kell ismertetni.

A Befektetési Politika mddositasaért, illetve aktualizdlasaért a Pénztar 1T Elndke a felelds.

Jelen Befektetési Politika a TEMPO Onkéntes K&lcsonos Kiegészité Nyugdijpénztar a 3/2021 (08.28)
sz. IT hatérozattal 2021. augusztus x-én médositott és hatélyba léptetett Befektetési Politikéja.

TE Nugdijpénztio
102218y AR
Adhsram: 1RAGAS ST

Nagy Sandor
Az lgazgatotandcs elndke
Tempo Onkéntes Kélesonds Kiegészitd
Nyugdijpénztar

Budapest, 2021, augusztus 28.
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