A P P P P i i il T

TRADICIO ONKENTES KOLCSONOS

T AT T N e T T e T T T

»

O

POLITIKA

4
| N y
— R J
WAL :
Lt ,N. i
W i e ,w
IO C. < w2
- . n S .
<0 = ) :
o) % 3
K J ) 3
' il :
@ V4 . :

»

KIEGESZITO NYUGDIJPENZTAR

ESRENENEN

L

BEFEKTET

e e ol Rl il et T P A
T P T . R T A



Tradicié Onkéntes Nyugdijpénztar

TARTALOMJEGYZEK

33 DRVA OV O X 0 OOV 3

1. A PENZTAR BEFEKTETESEINEK CELJA, KOCKAZATVALLALAS,

LEJARATI SZERKEZET ....ucconeeiveremierercssmsssssss s s smssssescasassensssasansessassessonssens 4
2. APENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK ALAPELVEI .......ccveveenerencncnne 4
3. STRATEGIAI ESZKOZALLOKACIO .....ouoeeecececncsenerieesesnesesensssssssesessasassas 5
4. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA ..o ccreresessesessnns 6
5. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE .......ocooue.. 6
6. A BEFEKTETESI POLITIKA MODOSITASA......cooeeemrmreiesesenerenssssessnsversaons 7

........................................................................................................................... 8

7.1 A Vagyonkezeldk kivilasztisa: 8
7.1.1  Feladatmegosztis a befektetési tevékenységben a Pénztar és a Vagyonkezeld kozot .........ccoveunenn. 10
71110 A PENZIAr FRladata ...oocoeeceeeee ettt ettt et eereemne s g e e srat e sarees 10
7.1.1.2. A Vagyonkezel feladatai €s felelOSSEEE ..o st re e e san s 11
7.2 A Letétkezel§ kivalasztisa 11
7.2.1  Feladatmegosztas a befekietési tevékenységben a Pénztar és a Letétkezel8 kzbtt........coeuinvvvnrnenen 13
7.2.1.1 A Pénztar feladata €s fRlelBSSEEE: i e et 13
7.2.1.2 A Letétkezels feladata és felelGssége:............. sreereereene 13
722 Feladatmegosztas a befektetési tevekenyscgben a Vagyonkezelo ésa Lctetkezelo kozott v 14

8. A VAGYONKEZELO TEVEKENYSEGENEK ERTEKELESE.......ccccoevcrcninnes 14
9. REFERENCIA INDEXEK .....ccotutatmammmanmsmanmunmnmmimismerireinmemmnmnmmnsmmmssssesssennssssssens 14
9.1. A referencia index meghatirozisa . 14
9.2 Miikodési tartalék referencia indexe RMAX 16
9.3. Likviditasi tartalék referencia indexe RMAX 16
10. A BEFEKTETESI POLITIKABAN MEGHATAROZOTT
ESZKOZARANYOKTOL VALO ELTERESEK SZABALYAI .....cooeeeeevevieenneee. 16

10.1 A Befektetési Politika viltozdsa dltal okozott eltérés 16
10.2 A kezelésbe adott vagyon dsszegének hirtelen valtozasa dltal okozott eltérés ....rcrererarrroseosens 16
10.3  Ugyletkités altal okozott eltérés 17
10.4 piaci drfolyamok elmozdulisa iltal okozott eltérés 17
11. ZARO RENDELKEZESEK ......ccovuiurirismresscsssssssnsessssssvasssssssssesseressasssasasssrans 17

Befektetési Politika 2



Tradicié Onkéntes Nyugdijpénztar

BEVEZETO

A Tradicié Onkéntes Kolcsonos Kiegészito Nyugdijpénztar (tovibbiakban: Pénztar) befektetési
tevékenységét a kbvetkezok szabatyozzik:

a) Jogszabdlyok: az 6nkéntes kolcsonds biztositd pénztarakrél sz616 1993, évi XCVI. Torvény az
Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szélo 281/2001.
{XI1.26.) Kormanyrendelet;

b) Pénztiri szabalyzatok: a Pénztdr Alapszabalya, Pénzkezelési szabalyzata, Hozamfelosztasi
szabdlyzata, valamint a Befektetési Politika.

c) A Vagyonkezeld tevékenységére vonatkozéd befektetési iranyelveket a Vagyonkezeld és a
Pénztar kozott 1étrejitt Vagyonkezelési szerz6dés tartalmazza.

A Befektetési Politika els6sorban azon kérdéseket szabalyozza, melyeket a vonatkozo jogszabalyok és
mas pénztari szabdlyzatok nem szabélyoznak, illetve amelyek esetében a Pénztdr a jogszabélyi
elbirdsokhoz képest magdra nézve részletesebb szabdlyozast kivan érvényesiteni. Minden egyéb
kérdésben az elobb felsorolt jogszabalyok, szabélyzatok az irdnyaddak.

A 281/2001. (X11.26.) Kormanyrendelet 16. §-nak el6irdsa szerint a Pénztir a Befektetési Politika
tartalmi kivonatit a pénztartagok és a Pénztarba belépni kivané maganszemélyek rendelkezésére
bocsatja, illetve ismerteti. A tartalmi kivonat a Befektetési Politika altaldnos iranyelveit, céljat és
stratégiai eszkozisszetételét tartalmazza,
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Tradicié Onkéntes Nyugdijpénztar

1. A PENZTAR BEFEKTETESEINEK CELJA, KOCKAZATVALLALAS, LEJARATI SZERKEZET

A pénztar 16 célja, hogy a tagjaitdl és a tagok tamogatditol begyujtott befizetéseket, hozzajaruldsokat
befektesse annak érdekében, hogy a késébbiekben a tagoknak rendszeres vagy egydsszegi
nyugdijkifizetéseket tudjon teljesiteni, valamint, hogy a lehetd legmagasabb hozamot érje el a portfolid
kockédzatdnak minimalizaldsa mellett. A legfobb cél a toke és a bevételek értékének megodrzése,
értekndvekedésének biztositdsa, nagy koriiltekintéssel kivalasztott befektetési eszkdzik segitségével. A
Pénztar befektetési tevékenysége sordn tokéjének biztonsdgéra térekszik, kockdzatviselési hajlandésaga
alacsony, ezért kinyilvanitja, hogy olyan mértékii hozam elérésére térekszik, amelyhez véllalandé
kockazat mértéke akkora, amely nem veszélyezteti a pénztar idoszak elején rendelkezésre 4116 t8kéjének
nominalis értelemben vett sértetlenségét.

A Pénztar a befektetési tevékenységének bonyolitasdban résztvev kézremitkodoktdl elvarja ugyanakkor,
hogy a véllalt kockdzat mériékének megfeleld lehetd legmagasabb hozam elérése érdekében legjobb
tudasuk szerint a vonatkozé jogszabalyok €s a Befektetési Politika figyelembe vételével mindent tegyenek
meg. lizletmenete bonyolitdsdban résztvevo pénztari szolgaltatoktél megkdveteli, hogy a vallalt kockazat
mértékének megfeleld lehetd legmagasabb hozam elérése érdekében, a jé gazda gondossagaval, a legjobb
tuddsuk szerint a vonatkozon jogszabalyok és jelen Befektetési Politika figyelembe vételével végezzék
tevékenységiiket,

A Pénztar befektetéseinek Osszetételét a kockdzat csokkentése érdekében mind a tokepiac szegmense,
mind a kibocsatok, mind pedig a lejaratok szempontjabo! széles kérden diverzifikaini kivanja, ezrét a
Pénztdr befekietési lizletmenetének a t6kepiaci viszonyok alakulasdt szakérté médon kovetd, minél
koltséghatékonyabb bonyolitasival e tevékenység végzésére jogositdt MNB engedéllyel rendelkezd
tarsasigokat biz meg és ezek szamara a Befektetési Politika Oket érintd részeit Vagyonkezelési
iranyelvekbe foglalja. Jelen Vagyonkezelési iranylevek a Pénztar és a Vagyonkezelo kozott 1étrejott
vagyonkezelési meghizési szerzodés mellékletévé valnak, annak rendelkezéseit kiegészitik, pontositjdk.

2. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK ALAPELVEI

A pénztiri vagyonkezelést a kockazat, hozam és a likviditds hdrmas szempontrendszerébé! kiindulva
alakitja ki a pénztar Igazgatdtanicsa. A befektetési stratégia célja, hogy a pénztar kitelezettségeinek
Osszetételére €s lejarati struktirdjara tekintettel, a pénztartagok érdekeinek megfeleld kockdazati szint és a
likviditasi igények biztositasa mellett, az eszkozik befektetésével és forgatisival a pénztar a maximalis
hozamot érje el. A vagyonkezeld indokolt esetben, elsdsorban a tagi kifizetésekhez szitkséges likviditas
biztositasa érdekében, atmeneti jelleggel tarthat pénzeszkozt,

A Pénztar a Kormanyrendelet 2. sz. mellékletének (1) bekezdés e) pontja alapjan meghatarozott
Osszhangszabaly fennéllasit folyamatosan biztositja. Az Osszhangszabalyra tekintettel a kozvetett
befektetési instrumentumok alkalmazédsa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot kbzvetetten terhelé
befektetési koltségek mértéke - a kozvetlen befektetésekhez kapesolodo kéltségekhez viszonyitottan - a
vagyonkezelési kbitségekkel 8sszhangban legyen.

A Pénztar a portféliéja terhére az értékpapir-kélesénzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval
értékpapir-kdlcsonzési igylet kdthets, ezen iigyletek Gsszértéke nem haladhatja meg a jelen befektetési
politikaban a 9.2. pontban meghatdrozott limiteket. A Pénztari befektetési portfolioban csak értékpapirok
kdlcsénadasa lehetséges, kolesonvétele nem. Az értékpapir-kdlesdnzési ligylet futamideje egy évnél
hosszabb nem lehet, az iigylethez kapcsolddéan megfeleld dvadékot kell kikatni. Ertékpapir-kolcsonzési
iigylet esetében dvadékként csak olyan befektetési eszkizok szolgdlhatnak, amelyek megszerzését a
jogszabalyok és a pénztér jelen befekietési politikdja Iehetévé teszi.
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A pénztar altal kdlcsdnadott értékpapirok a pénztari portfolidbol kikeriilnek, ugyanakkor a befektetési
korldtozasok ellendrzése sordn tigy kell oket figyelembe venni, mintha tovabbra is a pénztari portfolid
részét képeznék.

A Befektetési Politika kotelezo tartalmi elemei:

a) a pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, a befektetési politikéban érvényre juttatando
pénztartagi €s pénztari érdekek,

b) a pénztar kockazatvallalé képessége, valamint a pénztar meglévd, illetve varhatd kotelezetiségei
alakulasa alapjan meghatdrozott befektetési stratégiai eszk6zallokaciéd (minimum és maximum
aranyok) és a megeélzott hozamok mutatéi (referencia indexek),

c) a Befektetési Politika meghatdrozasanak, teljesiilése ériékelésének és modositdsanak feltételei
(ideértve az ehhez kapcsolodé jogosultsagokat és feleldsséget),

d) a befektetési tevékenység végrehajtasaban a pénztar tisztségviseldi, alkalmazottai és szolgaltatdi
— beleértve a vagyonkezeld(ke)t ¢és a letétkezelot — kozotti feladatmegosztas alapelveinek
meghatarozasa, az ezzel kapcsolatos folyamatos ellendrzés, valamint a sziikségessé vald
beavatkozas altalanos €rvényti madja €s feltételei,

e) a pénztdr befektetéssel foglalkozo alkalmazottai, a letétkezeld, a vagyonkezelo(k)
kivélasztisanak, tevékenysége értékelésének, dijazasanak az a) pontban foglaltakhoz igazodd
iranyelvei.

3. STRATEGIAI ESZKOZALLOKACIO

A pénztar a befektetéseinek dsszetételét a vonatkozod jogszabélyok altal megszabott hatarok kozott, a
Pénztar Igazgatotanacsa altal elfogadott Befektetési Politika szerint hatarozza meg.

A befektetési tevékenység eredményességének mérésére a Pénztdr a befektetések §sszetételét kivetd
referencia-portfoliét és referenciahozam-mutatokat hasznal, tovabba a portfolié belsé ardnyait kdvetd
silyozast alkalmaz. Ennek alapjan szamitott referenciahozam szolgdl a befektetési tevékenység
értékelésre.

A fedezeti tartalék — egyéni szdmldk és szolgaltatdsi szdmldk tartalékdnak vagyonét a Pénztir a
jogszabalyi elbirdsok, valamint a meghatdrozott stratégiai eszkdzaranyok, minimdlis és maximalis
korlatok szerint fekteti be.

Abszoliit hozam stratégia
A Pénztar abszolit hozamra torekvo stratégiat valdsit meg befektetései sordn, melynek célja a pozitiv
redlhozam elérése. A megcélzott hosszi tavii kockazati kitettség 30%.

Referenciaindexként a rovid magyar allampapirokbdl képzett index (RMAX) teljesitményét, mint
minimum megcélzott hozamszintet alkalmaz a Pénztar.

Az abszolut hozamra torekvo portfolié a benchmarkkévetd portfolioktél jelentdsen eltérd logika alapjan
mikédik, ennek kdvetkeztében jelentdsen eltérd a kockdzata és varhaté hozama is.

A folyamatos pozitiv hozamelvaras teljesiilését — Ssszhangban a hozamok szamitdsaval kapcsolatos
jogszabalyi kivetelményekkel — az éves hozamok szintjén vizsgalja a Pénztar.

Befektetési Politika 5



Tradicié Onkéntes Nyugdijpénztar

A Pénztar tudomésul veszi, hogy az abszolat hozam akkor vérhaté el a vagyonkezel6tél, ha a jogszabalyi
keretek kozott a vagyonkezeld nagyobb mozgdsteret és dintési szabadsagot kap.

A vagyonkezeldnek biztositott szabadsag korlatja, hogy a vagyonkezel6 csak azokat az eszkdziket és
olyan mértékben veheti meg, illetve csak olyan ligyleteket kothet, amelyeket a jogszabalyok a Pénztar
részére megengednek.

Az abszolut hozamu befektetési stratégia soran az inflacié mériékének meghaladasa alapcél, ezért a
Pénztar az ehhez legkdzelebb 4116 tokepiaci index, a 100%RMAX index, mint referencia index értékének
meghaladdasat tizie ki célul befektetései sordn,

4., A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A befektetési politikdt az Igazgatotanacs felkérése alapjan — a vagyonkezeld és/vagy a letétkezeld
befektetés-elemzdi javaslatainak figyelembe vételével — az IgazgatStanacs Elnske vagy erre felkért tagja
készt(tet)i el. A befektetési politikdt a soron kovetkezd IgazgatOtanacsi {ilésen jovahagydsra kell
beterjeszteni.

A Befektetési Politika kialakitdsaval megbizott felelds személy a Befektetési Politika elkészitése sorén —
az adatkezelésre, pénztartitok megtartiséra vonatkozd elbirasok megtartisa mellett — kiilsé szakértét,
tanacsadot is bevonhat.

A befektetési politikat minimalisan a kdvetkezd szempontokra tekintettel kell meghatdrozni:

s a Pénztir likviditdsi helyzete €s annak varhaté alakuldsa; a likviditasi tervvel dsszhangban a
befektetési célként szerepeltethetd instrumentumok kére;

e a Pénztartagok éltal (az elkdvetkezd évben) virhatoan igényelt szolgaltatdsok volumene és
litemezése; a szolgaltatdsok és egyéb kifizetések kotelezetiségek varhaté lejarati szerkezete és
devizaneme;

¢ arendelkezésre 4llo tapasztalati adatok és a varakozasok alapjan befektetés-szakértéi javaslat a
pénztari vagyon befektetési irdnyelveire és dsszetéielére; illetve — tébb vagyonkezeld esetén — a
pénztari vagyon kezelésébe bevont szervezetekhez kihelyezett vagyonrészek aranyara,
Osszetételére vonatkozodan.

A Befektetési Politikdra vonatkozo javaslatot/eldterjesztést a Pénztir Ellenérzd Bizottsaga kiteles
véleményezni. A Befektetési Politika jévahagyasardl az Igazgatétanacs mindsitett tobbséggel (minimum
két tag egyetértésével) dont. A befektetési dontések meghozatala soran az abban kozvetve vagy
kozvetleniil érdekelt személyek nem gyakorolhatjak szavazati jogukat.

Az lgazgatétanics legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika fenntartisa vagy
modositisa kérdésében. A meghozott dontésrd! az Igazgatotandcs legkésdbb a pénztar kdzgyiilésének
soron kivetkezd {ilésén ad tdjékoztatast. Az Igazgatdtanics a Befektetési politika fenntartasardl vagy
modositasardl szol6 dontést kivetd 8 (nyole) munkanapon beliil a Feliigyelet altal izemeltetett kézzétételi
helyen a Penztar Befektetési Politikajat kozzé teszi.

5. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

A Pénztér Igazgatotanacsa koteles a pénztari vagyonkezeld tevékenységét rendszeresen ellendrizni, és
ennek soran attél — a Pénztar beszamolasi kitelezettségeihez igazoddan ~ irasbeli jelentést, beszamoldt,
kimutatéast keérni.

A Pénztar lgazgatotanacsa és Ellendrzd Bizottsiga a Befektetési Politika teljestilését legaldbb évente
egyszer a targyévet kdvetd 120 napon beliil kdteles értékelni.
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A Befektetési Politika teljestilésének értékelése részeként meg kell vizsgdlni és mindsiteni kell, hogy:

» a befcktetési ligyletmenet, a befektetési portfoliok Ssszetétele, szerkezete Gsszhangban volt-e a
befektetési politikaban és a jogszabalyokban eldirt rendelkezésekkel,

* a kialakitott Befektetési Politika megvalésitdsa megfelelden elGsegitette-e a pénztari vagyon
befektetési céljainak elérését;

¢ a Befektetési Politika, illetve a jogszabalyi kovetelmények, befektetési limitek megsértésére —a
mennyiben a befektetési tevékenység sordn ilyen bekdvetkezett —, torténtek-e megfeleld
intézkedések az esetleges eltérések megsziintetésére;

» hogyan alakult az egyes befektetési portfoliok befektetési hatékonysdga (hozama) és ez hogyan
viszonyult a hozzajuk rendelt referencia indexek alakulasdhoz;

e a ténylepesen elért, piaci ériéken alapuld befektetési hozam a referenciaindexekhez rendelt
tiiréshataron beltli kérnyezetben alakult-e, illetve ha nem, akkor mik voltak az esetleges eltérések
okai; eléfordult-e, hogy a hozam a referencia indexhez képest kritikus szint ala csokkent, és ha
igen, milyen intézkedések szillettek; azok milyen eredményre vezettek;

o azériékelt idoszakban tortént-e a befektetéseket érintd rendkiviili esemény, ezek milyen hatassal
voltak a portfolid Osszetételére, lejarati szerkezetére és hozamdra, illetve tértént-e karenyhité
intézkedés;

s befektetési tevékenység értékelése alapjan indokolt-e a Befektetési Politika médositasa.

A Befektetési Politika teljesililése érvényesiilésének vizsgalata sordn ki kell térni és mindsiteni kell a
vagyonkezeldk tulajdonosi-, toke- és piaci helyzetében bekdvetkezett valtozisokat, tendencidkat, és
ezeket is figyelembe véve kell javaslatot tenni a Befektetési Politika fenntartdsdra, vagy esetleges
médositasaira.

Az éves beszamolé kiegészitd mellékletében ~ a jogszabalyi eldirdsok szerint — a pénztar beszamol a
targyévre vonatkozo Befektetési Politikarol, a Befektetési Politika megval6suldsanak értékelésérédl, illetve
a Befektetési Politikdval kapesolatos jovébeni elképzeléseirdl.

6. A BEFEKTETESI POLITIKA MODOSITASA

A Befektetési Politika modositasara a piaci trendek, kérilmények jelentds és tartdés megviltozasa, a
Pénztér kotelezettségei Ssszetételének €s lejarati szerkezetének médosulasa, vagy a vagyonkezeld, illetve
a letétkezelo megbizatasat érintd valtozds, tovabba rendkiviili események bekdvetkezte esetén keriil sor.

A moédositas sziikségességét legaldbb évente egyszer, a Befektetési Politika megvalsulasanak értékelése
kapcsan feliil kell vizsgalni. A felitlvizsgélat/elemzés elkészittetése és jovahagyasa a fentebbi 4. pontban
részletezett , Befektetési Politika meghatarozasa™ alatt leirtakkal egyezé madon térténik.

A Befektetési Politika médositasara vonatkozé javaslatot/eléterjesztést a Pénztar Ellenérzd Bizottsaga
kételes véleményezni. A modositott Befektetési Politika elfogaddsardl az Igazgatdtandcs mindsitett
tobbségge! (minimum két tag egyetértésével) dint.

Rendkivilli esemény/koériilmény bekovetkezését a befektetési tevékenység végrehajtasaval megbizott
személyek/szervezetek kotelesek jelezni a Pénztar Igazgatétandcsanak Elnoke felé, aki a
vagyonkezelS/letétkezeld vagy fiiggetlen befektetési szakértd bevondsaval dont a sziikségessé valo
intézkedések meghozataldrél, illetve — a Befektetési Politika rendkiviili modositasa esetén — az
Igazgatétandcs rendkiviili tilésének Gsszehivasarél.

Ha a rendkivilli médositasi eljards lefolytatdsanak idoszikséglete a Pénztar vagyonanak megdvasat
vesz€lyezteti, Nigy az Igazgatdtanics Elndke — a letétkezelt és az altala felkért befektetési szakértd
javaslatdnak a figyelembe vételével — kiteles intézkedéseket foganatositani a Pénztar vagyon értékének
megovasa, a pénztartagok érdekeinek védelme érdekében sajét legjobb szakmai beldtasa szerint, Ez
esetben is ssze kell hivni a Befektetési Politika rendkiviili médositdséra vonatkozé Igazgatotanacsi iilést.
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A vagyonkezelés kihelyezésekor a vagyonkezel6 megbizasi szerzédésében rogziteni kell, hogy a
Befektetési Politika megsértésével a Pénztarnak okozott kart a vagyonkezelé koteles megtériteni.

A Befektetési Politika rendkiviili modositasat teszi szitkségessé kiilonésen, ha fennall:

» azértékpapirtdzsde forgalmanak rendkiviili arfolyammozgasok miatti felfiliggesztése, vagy annak
korvonalazodé lehetdsége/veszélye;

* a portfolidban legaldbb 1 %-o0s részesedést képviseld értékpapir kibocsatéjanal rendkiviili
esemény bekovetkezte vagy annak lehetdsége/veszélye;

* a Pénztar vagyonkezel6jének tulajdonosi szerkezetében, tevékenységében vagy
iizletpolitikdjaban rendkiviili esemény bekdvetkezte vagy annak lehet6sége/veszélye;

» a befektetési politikaban rogzitett és/vagy a vagyonkezelokkel fennallé szerz6désekben
meghatdrozott referenciaindexek barmelyike értékének lizleti évre vonatkozdan legalabb 25 %-
os véltozasa.

7. A VAGYONKEZELES KIHELYEZESE, A SZOLGALTATOK KIVALASZTASA

A Pénztar a vagyonkezelési tevékenységét kihelyezi, e feladat elvégzésével vagyonkezeldt biz meg.
Vagyonkezelési megbizas csak olyan szervezettel kothetd, amely a jogszabalyokban el6irt feltételeknek
maradéktalanul megfelel.

A vagyonkezeld a Pénztarral kotstt Vagyonkezelési szerzodés feltételei szerint, 8nalléan rendelkezik a
kezelésebe atadott pénztari portfolio €s az atadasra keriild pénztari eszkszok felett, valamint gondoskodik
az atvett pénztarvagyon jogszabalyi feltételek és a Befektetési Politika szerinti hasznositasarol és ujra-
befektetésérol.

A Pénztirral szerz6déses viszonyban 4ll6 szolgaltatok kézétti munkamegosztas megszervezését a Pénztar
koordindlja, ellendrzi a szolgéltatok kozotti eljarasi és lebonyolitasi rendek kialakitasat, valamennyi
szolgaltatéjatol szdmon kéri ezek elkészitését,

A vagyonkezelési tevékenység szerzoddésben megéllapitott cllenériékének kereskedési kéltségek
(jutalékok) nélkiil szamitott éves &sszege nem haladhatja meg a kezelésre atadott vagyon(rész) napi bruttd
piaci értékei szdmtani atlaganak 0,8 szdzalékdt, az ennél magasabb érték kik&tése semmis. A Pénztar a
vagyonkezeldi szerzédésében meghatdrozott dijat fizet a fentiekre figyelemmel.

7.1 A Vagyonkezelok kivdlasztdsa:

A Pénztdr a vagyonkezel6jét és letétkezeljét az Igazgatotanacs véalasztja ki és jogosult donteni.

A vagyonkezelési szerzOdéseket és azok médositasait a Pénztar Alapszabalya szerint képviseletre jogosult
személyek irhatjdk ald. A kordbbi években megkotott, és jelenleg hatdlyos vagyonkezelési szerzédések
mindaddig érvényben maradnak, ameddig azok felmonddsarol az Igazgatotandcs nem dént,

A Pénztar egyidejlileg t6bb Vagyonkezelovel is allhat szerzbdéses jogviszonyban a vagyonkezelés
tekintetében.

Uj (tovébbi) Vagyonkezelé bevonasara kizarélag akkor keriilhet sor, ha az adott Vagyonkezelével
kitendd szerz6dés megkétése és annak tartalma nem ellentétes valamely jogszabaly rendelkezésével,
illetbleg a Pénztar altal kordbban megk&tétt — a polgari jog hatalva ald tartozé — szerzédéssel,
megallapodassal.

Amennyiben a Pénztar a vagyonkezelésével egynél tébb szervezetet biz meg, ugy az egyes vagyonkezeld
szervezetek szdméra rendelkezésre bocsatott pénzosszeget a Pénztér letétkezelonél vezetett pénzforgalmi
szamldjanak elkilénitett alszamidira kell helyezni és a Pénztar a vagyonkezeldknek egy-egy alszamla
felett a rendelkezési jogot a szamlavezetd lizleti szabalyzatinak megfelelden biztositja.
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Uj vagyonkezeldt csak meghivasos palyazat keretei kozoit lehet kivalasztani. A meghivottak kéréro! és
szamardl a Pénztar Igazgatdtanacsa dont. A palydzati kiirasnak tartalmaznia kell a palydzat céljat, a
vagyonkezelésbe kihelyezendd vagyon nagysagat, a palyazdval szemben kitelezden elvart kritériumokat,
a palyazati anyagban szerepeltetend6 informéciok korét, a palyazatok beaddsanak hatridejét és modjat,
tovabba sikeres palyazat esetén a kapcsolat induldsdnak datumat,

Az Igazgatotanacs az Ellendrzd Bizottsag altal is jovahagyott palyazati kiirdsra benyujtott palyazatok
kéziil:
* elutasitja azokat, amelyek nem feleinek meg a palyazati kiirdsnak,
* kivélasztja a kiirasnak megfeleld palyazok koziil a legalkalmasabbat (illetve tébb vagyonkezeld
megbizdsa esetén egy-egy portfolid szegmens befektetésére legalkalmasabbat).

A palyazati anyag tartaimazza:

¢ a palyazd nyilatkozatat arrol, hogy nyugdiipénztar vagyonkezelési tevékenységének ellatiséra
engedéllyel rendelkezik, megfelel a hatdlyos jogszabalyok eléirasainak,

e az ¢loirt személyi és targyi feltételekkel, valamint a hatalyos jogszabalyok eldirdsainak
teljesitésére alkalmas szdmitdgépes nyilvantarté rendszerrel rendelkezik,

» a palyazé tulajdonosi szerkezetére és mikddésére vonatkozd alapvetd informéaciokat,

s apilyazé tizletszabdlyzatéit és eljardsainak ismertetését,

» a palyazé nyugdijalapok, nyugdijpénztirak befektetéseinek tekintetében elért eredményeit,
referencidit, a pénztir igénye esetén ezt eszkdzcsoportonként is megbontva (Allampapirok,
kétvények, részvények, befektetési jegyek, kitlfoldi befektetések, ingatlanok stb.)

* a Pénztarral kétendé szerzddéstervezetet, ideértve a dijazdst, a fizetendd dij megallapitasdnak
szabdlyait, tovabbi a fizetés modjat és hatdridejét, szerzédési feltételeket, egyebekben a
felmondds, megsziinését, szerzddésszegés eseteit, feleldsség kérdését és az ilyen esetekre
vonatkozd vagyonatadéssal kapcsolatos eljarasok részletezését,

e esetleges garanciavallalasok pontos meghatarozisit és feltételeit,

» avagyonkezelési szerz6dés — kiilon jogszabalyban meghatdrozott — érvényességének valamennyi
elemét.

A Pénztar Vagyonkezeldje csak az a gazdalkodd szervezet lehet:

» amely rendelkezik az MNB (illetdleg annak jogelddje) altal kiadott érvényes tevékenységi
engedéllyel,
amely nem a Pénztar Letétkezeldje,
amely nem a Pénztar szolgdltatdsi feladatait ellaté gazddlkodod szervezet,
amelynek befoly4solé részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy ezek
kézeli hozzatartozéja nem a Pénztdr alkalmazottja, vagy a Pénzar vezetd tisztségviseldje, vagy
ezek koézeli hozzatartozoja.

* amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljards nincs folyamatban, illetve amellyel szemben az
iizietmenet-kihelyezést megel6z6 2 évben csédeljarast nem folytattak le.

A kivélasztas soran elényben kell részesiteni azt a Vagyonkezel6t:

» amely rendelkezik az MNB (illetdleg annak jogelodje) dltal kiadott érvényes tevékenységi
engedéllyel,

amelyben a Pénztar tulajdonosi jogokat megtestesitd részesedést szerzett,

amely nagyobb sajat tokével rendelkezik,

amelynek vagyonkezelési dijszerkezete, illetve a dijazds mértéke eldny8sebb a Pénztérra nézve,
amely jobb piaci referenciakkal rendelkezik,

amely korabban egyéb piaci elénySkhoz juttatta a Pénztar tagsagi korét,

amelynek adatszolgdltatasi rendszere a Pénztar részére a legmegfelel6bbnek tlnik.
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Az 0ij Vagyonkezelot a fenti szempontok figyelembe vételével kizarélag a Pénztar Igazgatdtandcsa
jeldlheti ki.

Az adott Vagyonkezelvel kitott szerzddést kizarolag a Pénztar [gazgatdtanacsanak hatarozatat kévetden,
az abban meghatarozott feltételekkel lehet felmondani.

Az adott Vagyonkezelohoz kihelyezett vagyon kivonasat az IT Elndke azonnali hatallyal elrendelheti,
amennyiben olyan informaciéd vagy tény jut a tudomdsdra, amely alapjan feltételezheté, hogy a
pénztirtagok megtakaritasainak biztonsiga veszélybe keriilhet és a felfiiggesztés kdvetden koteles
kezdeményezni az Igazgattandcs és az Ellendrzd Bizotisdg dsszehivasal.

7.1.1 Feladatmegosztas a befektetési tevékenységben a Pénztar és a Vagyonkezel6 kozott

7.1.1.1. A Pénztar feladata

A Pénztar és a vagyonkezeld(k) kozotti feladatmegosztst a vagyonkezeldi megbizasi szerzodés(ek)ben
kell szabdlyozni az alabbiakkal ésszhangban:

s a Pénztir befektetés céljabol atadni kivant eszkézeit eljuttatja a Vagyonkezel6 rendelkezése alatt
4li6 pénz, illetve értékpapirszamléra, err8l az dtadast megeldzden irdsbeli értesitést kiild,

e a Pénztar egylttmikodik a VagyonkezelGvel annak érdekében, hogy a Vagyonkezeld
tevékenységét a torvényi eldirasoknak, a Vagyonkezelési irAnyleveknek, a Pénztar pénzligyi
tervének €s egyéb szabalyzatainak megfeleléen minél eredményesebben végezhesse,

* a Befektetési Politika médositdsa esetén a modosité intézkedések kialakitasat megelézden a
vagyonkezelé szakmai véleményének kikérése, a ,,vagyonkezelési iranyelvek” valtozasirdl a
vagyonkezeld(k) tajékoztatasa,

» a Pénztar folyamatosan figyelemmel kisérni a Vagyonkezeld(k) altal bonyolitott befektetési
lizletmenetet, ennek érdekében a 1étrejovd tranzakciokrél a Vagyonkezeld(K)tdl irasban
folyamatosan tdjékoztatast kér. Havonta kér jelentést a befektetett dllomany alakuldsarél, hé végi
allomanyardl, a realizdlt hozam mértékérdl, a portfolié netto eszkdzértékérdl és az elért hozamedl,
A Pénztar negyedévente irdsban, esetenként szdbeli prezentacidval is beszamoltatia a
Vagyonkezeldt a tdkepiac fejleményeird! és az alkalmazott stratégia eredményeir6l,

e aPénztir amennyiben az ellendrzés sordn a Vagyonkezeld részérdl a vagyonkezelsi szerzodés, a
Vagyonkezelési iranyelvek, a vonatkozé jogszabdlyok megsértését veszi észre, felszdlitia a
Vagyonkezeldt a kihdgas megsziintetésére, illetve jogosult a szerz6dés rendkiviili felbontisanak
kezdeményezésével korrekcids 1épéseket megtételére,

» amennyiben a pénztari vagyonkezeld(k) a jogszabalyi feltételeknek nem felel(nek) meg, a Pénztér
koteles az iizletmenet-kihelyezésre vonatkozé szerzédést azonnali hatallyal felmondani, és a
Feliigyeletet (MNB) a felmondasté] szamitott 15 napon beliil értesiteni;

¢ a Pénztér amennyiben a vagyonkezeldi dij szamitaséval kapcsolatosan nem emel kifogast a dijat
megfizeti a Vagyonkezeld részére az dltala megjelslt szamldra torténd 4tutaldssal. Kiilon
rendelkezés hidnyaban kifejezetten megtiltja, hogy a Vagyonkezelé barmilyen Pénztarral
szemben fennalld kdvetelése kielégitése irant az atadott vagyon megterhelésével intézkedjen.
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7.1.1.2, A Vagyonkezel6 feladatai és feleldssége

A vonatkozo szabalyok alapjan a Vagyonkezelé meghatarozza a Pénztar befektetéseinek dsszetételét,
lejaratat és nagysagrendjét, valamint portfolié osztalyok szerinti megosztasat, szervezi €s lebonyolitja a
Pénztar befektetési ligyleteit, azaz a Pénztar javéra, illetve terhére értékpapirokat vesz és elad.

A Vagyonkezeld vezeti a kezelésébe atadott befektetett pénztari eszktz6k mas lgyfeleitsl és sajat
vagyonatol elkiilGnitett, a beszamolasi kotelezettségét alatimaszto nyilvantartasat,

A Vagyonkezeld a Pénztar kiilon felhivasa nélkiil is folyamatosan tijékoztatja a Pénztrat a portfoliojat
érintéen létrejovd tranzakciokrdl, eleget tesz havi és negyedéves beszamoldsi kotelezettségének.
Jelentéseiben szerepeltetett nettd eszkdzértek €s hozamadatok kiszamitdsat a vonatkozé jogszabalyok
rendelkezései szerint végzi.

A Vagyonkezeld a rendelkezésére allo tokepiaci progndzisok, elemzések alapjan egyiiitmikodik a
Pénztarral a Befektetési Politika aktualizalasaban, évente értékeli a Befektetési Politika végrehajtasdnak
eredményeit és javaslatot tehet a Befektetési Politika médositasara.

A Vagyonkezelé a nala, a tokepiacon, vagy a portfolidban bekovetkezd rendkivilli eseményekrol
haladéktalanul tijékoztatja a Pénztarat, kdrosodastol valé megévasa érdekében intézkedési javaslatot tesz,
amennyiben szlikséges, javasolja a Befektetési Politika rendkivilli médositasat. Rendkiviili esetben sajat
legjobb szakmai belatasa szerint mindent elkGvet a Pénztar kirosodastdl vald megdvasa, kdrenyhitése
érdekében.

A Vagyonkezeld a napi tigyletekrd! teljes kérlen tajékoztatia a letétkezeldt. A letétkezeld kezelésében
1év6 pénztari eszkdzoket folyamatosan a letétkezeldnél vezetett befektetési, illetve értékpapirszamlan kell
tartani.

A Vagyonkezeld a PTK Aaltalanos szabdlyi szerint felel a Pénztar altal atadott vagyon értékének
megdrzéséért. A Vapyonkezelt kartéritési feleldsséggel tartozik az dtadott vagyonban bekivetkezett
olyan vagyonvesztésért, amely sajat hibajabol, vagy mulasztisabdél ered, illetve amely a vagyonkezeldi
megbizasi szerz6dés, a vonatkozd jogszabédlyok, a Vagyonkezeldre vonatkozd és dltala kézhez vett
Vagonkezelési iranyelvek, vagy a Pénztir egyéb, a VagyonkezelG dltal ismert szabalyzatdnak
Vagyonkezel6 altali megsértésébol ered.

A Vagyonkezeld a vagyonkezelési szerzédésben meghatdrozott gyakorisaggal dijszamitast végez és
ennek alapjan a vagyonkezeldi dijrol szamlat allit ki, melynek elfogadasa esetén kiegyenlitésérél a Pénztar
intézkedik. A Vagyonkezeld dijazasat csokkenti a Vagyonkezeld éltal a Vagyonkezeld sajat befektetési
alapjaiba torténd befektetés, melynek részleteit a Vagyonkezelési szerz6dés tartalmazza.

A Vagyonkezeld a vagyonkezelési szerzddésben és jelen Befektetési Politikaban foglaltak betartasaval
jogosult sajit maga, illetve kapcsolt véllalkozasai altal kibocsatott értékpapirt vasdrolni, amelyhez a
Pénztar tovabbi, elzetes jovahagyésa nem szitkséges.

7.2 A Letétkezeld kivdlaszrdsa

A Pénztér és a Letétkezeld kozotti feladatmegosztast a letétkezeldi megbizdsi szerztdésben kell
szabalyozni.

A letétkezelési szerzodéseket és azok médositasait a Pénztdr Alapszabélya szerint képviseletre jogosult
személyek irhatjak ala.

Befektetési Politika 11



Tradicié Onkéntes Nyugdijpénztar

Jelen Befektetési Politika elfogadasdt megel6zéen megkdtitt és jelenleg hatalyos letétkezelési szerzddés
mindaddig érvényben marad, ameddig annak felmondasardl az Igazgatdtanacs nem dént.

A Pénztir egyidejlileg csak egy Letétkezeldvel allhat szerzOdéses jogviszonyban a letétkezelés
tekintetében.

Uj Letétkezeld kivalasztasara kizarolag akkor keriilhet sor:

¢ haa korabbi Letétkezel6 felmondta a letétkezelési szerzddést,

e amennyiben az 0j Letétkezeldvel kitendd szerz8dés megkdidse €s annak tartalma nem ellentétes
valamely jogszabaly rendelkezésével, illetdleg a Pénztar Altal kordbban megktétt — a polgari jog
hatalya ala tartozo — szerz0déssel, megallapodassal,

e ha a Pénztar Igazgatotanacsa ugy hatdrozott, hogy felmondja a hatdlyban I1évé letétkezelési
szerzidést,

A Pénztar Letétkezeldje csak az a gazdalkodd szervezet lehet:
» amely rendelkezik az MNB (illetdleg annak jogelddje) altal kiadott érvénes tevékenységi
engedéllyel,
amely nem a Pénztar VagyonkezelGje,
amely nem a Pénztar szolgaltatasi feladatait ellaté gazdilkodo szervezet,
amely ellen a megelézd 2 évben csbdeljarast nem folyattak le,
amelynek alkalmazottja vagy ftisziségviseldje a Pénztirnak nem alkalmazottja vagy
tiszségviseldje,
o amely 10%-ot meghaladé mériékben kozvetve, vagy kdzvetlenil nem tulajdena a
Vagyonkezel6nek.

* & & »

A pénztar nem bizhatja meg pénztari letétkezeléssel azt a szervezetet,

a) amely a pénztar pénzeszkizeinek befektetését vagy befektetett eszkbzeinek addsvételét végzi,

b) amelyhez a pénztar befektetési lizletmenetét részben vagy egészben kihelyezi,

c) amely ellen csdd- vagy felszdmoldsi eljérds van folyamatban, illetve amely ellen a tirgyévet
megel6z6 két évben csddeljarast folytattak le,

d} amely a Hpt.-ben meghatérozottak szerint befolyasolé részesedéssel rendelkezik a pénztar
vagyonkezeldjében,

e) amelynek 10%-ot meghaladd mértékben tulajdonosa olyan természetes vagy jogi személy, aki a
pénztar vagyonkezeldjében 10%-ot meghaladé mérték( tulajdonnal rendelkezik,

f) amelyhez a pénztir nyilvantartasainak vezetését kihelyezte.

A kivélasztas soran eldnyben kell részesiteni azt a LetétkezelOt:

amely egyben a Pénztar pénzforgalmi bankszamlajat vezeti,

amely nagyobb sajat tékével rendelkezik,

amelynek letétkezelési dijszerkezete, illetve a dijazas mértéke eldnydsebb a Pénztarra nézve,
amely jobb piaci referencidklkal rendelkezik,

amely korabban egyéb piaci elénySkhoz juttatta a Pénztar tagsagi korét,

amelynek adatszolgaltatasi rendszere a Pénztar részére a legmegfelel6bbnek tinik.

e & 5 & ¢ »

Uj Letétkezel5t — a fenti szempontok figyelembe vételével — kizarélag a Pénztar Igazgatotandcsa jelslheti
ki. A Letétkezeldvel kotott szerzddést kizardlag a Pénztar Igazgatotanacsanak hatarozatat kivetden, az
abban meghatarozott feltételekkel lehet felmondani,

A Letétkezeld birtokaban lévd értékpapirok KELER Rt-n keresztill térténd zéroldsit az IT Elndke
azonnali hatallyal elrendelheti, amennyiben olyan informacié vagy tény jut a tudomasara, amely alapjan
feltételezhetd, hogy a pénztartagok megtakaritasainak biztonsaga veszélybe keriilhet. Ebben az esetben
az IT Elndke a letétkezelés felfliggesztését kivetdn koteles kezdeményezni az Igazgatotanics és az
Ellen6rzé Bizottsag 6sszehivasat.
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7.2.1

7.2.1.1

7.2.1.2

Feladatmegosztis a befektetési tevékenységhen a Pénztar és a Letétkezeld kozott

A Penztar feladata és feleldssége:
a Pénziar koteles értékpapir portfolidjdnak kezelése, tarolasa céljabsl — tdbb vagyonkezeld esetén
a Letétkezelonél Vagyonkezelonként elkiilonitett — értékpapirszamlat nyitni,
rendkiviili koriilmények esetén kezdeményezheti az értékpapirszimla mellett a befektetési és az
ériékpapir letéti szamla zérolasat,
az érvényes ,vagyonkezelési iranyelvek™-et eljuttatni a Letétkezeldhdz és felhatalmazast adni
arra, hogy a Letétkezeld megtagadja a Vagyonkezeld(k) altal kezdeményezett olyan tranzakciok
végrehajtdsit, amely a vonatkozd ,,vagyonkezelési irdnyelvek”-et, a hatalyos jogszabdlyokat,
vagy a Pénztar érdekeit egyéb mddon (pl. a piaci artdl 1ényegesen eltéré drfolyamon kététt
ligyletek) sértik, €s az ilyen tranzakciok megtagadasardl haladéktalanul értesitést kérni,
a vonatkozé jogszabalyok szerinti, havi gyakorisdggal a vagyonkezelésbe atadott vagyon nettd
eszkozérték kimutatasat megkérni a Letétkezel5t6l,
ismétlodo és indokolt tranzakeié megtagadas, vagy — a Vagyonkezel6nél bekdvetkezo rendkiviili
eseményekre, slyos korilményekre, a Letétkezelénél az értékpapirszamla zarolasat
kezdeményezni és intézkedést foganatositani a Vagyonkezeld rendelkezési joganak azonnali
visszavonasarol,
amennyiben a letétkezel6i kimutatas és a Pénztar nyilvantartasai kézétt eltérés mutatkozik, az
eltérés okdnak felderitése céljabol a Letétkezeldt értesiteni az eltérés tartalmdrol,
a letétkezeléi dijat a benyljtott €s ellendrzott, jovahagyott letétkezelési szamla alapjan
hataridében megfizeti a Letétkezeld részére.

A Letétkezeld feladata és felelfssége:

kiteles a Pénztar megbizasa alapjan szamara Vagyonkezeldnként elkiilonitett értékpapirszamlat
vezetni, mely felett rendelkezéseket fogad el a Pénztir rendelkezésre felhatalmazott
VagyonkezelGi{i)tdl,

ellatja a letéti drzéssel kapcsolatos teenddket,

koteles az értékpapirokat a tarolasi hely meghatdrozaséara, az azonositasdra és az elszamolasra
mindenkor alkalmas adattartalommal nyilvéntartani, teljesiteni az értékpapir-tranzakciok
bizonylatai, valamint a Pénztir rendelkezései alapjin az értékpapirszdmla terheléseil és a
joviirasokat;

beszedi a Pénztér értékpapirszamldjan és ért€kpapir letéti szamlajan nyilvantartott értékpapirok
utan jaré hozadékot és egyéb jaranddsagot,

elvégzi a befektetett pénztari eszkoz6k piaci értékének meghatdrozasat a mindenkori érvényes
jogszabalyi eléirasoknak megfelelé médon €s a letétkezelési szerzGdésben foglalt hataridére,
eliendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi eldirdsok betartdsat,

tijékoztatia a Pénztart a letétkezelés sordn szerzett tapasztalatokr6l, a vagyonkezelés
hatékonysdgénak javitasét c€lzd észrevételeirdl;

elszamolja és nyilvantartja az értékpapir tigyleteket, amelyek alapjdn Osszeveti a befektetési
szamlan tortént pénzforgalmi mozgésokat az értékpapir-dllomany valtozdsdval és a pénztar
rendelkezése alapjan végzi a folyészamlara térténd utalast,

a Pénztar felhatalmazasa alapjan eliatja a Pénztér tulajdonosi képviseletét a birtokaban lévé
értékpapirok vonatkozisaban,

amennyiben a befektetési eléirasok jogszabalyi megsértését észleli, azt legkésobb a kévetkezd
munkanapon koteles a Feliigyeleinek és a Pénztarnak jelenteni €s a Vagyonkezelot értesiteni. A
Letétkezeld a jogszabdlyba litkoz6 megbizasokat koteles visszautasitani. A befektetési limitek
figyelését és az értékelést a kotésnapi elszdmolas alapjan végzi,

vagyonkezelonként befektetési szamlat (szdmlakat) vezet a pénztdr javara, ideértve a pénztar sajat
befektetési tevékenységét is, amely(ek), ha a pénztar pénzforgalmi szdmlajat vezetd hitelintézet
és a letétkezelo egy szervezet, a pénzforgalmi szémla alszamlai is lehetnek,
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¢ vagyvonkezelonként értékpapirszdmlat (értékpapirszdamldkat) és értékpapir letéti szamlat
(szamiakat) vezet a pénztdr javira gy, hogy a letéti szamldkon 1évd értékpapir-allomany
portfolionkénti részletezésben megallapithaté legyen,

» ellatja a pénztar tulajdondban lévd, nyomdai tton elballitott értékpapirok letétkezelését

7.2.2 Feladatmegosztis a befektetési tevékenységben a Vagyonkezeld és a Letétkezeld kozitt

A Vagyonkezel$ és a Letétkezeld a Pénztar érdekeit figyelembe véve eljarasi rendet dolgoznak ki az
egyittmikddésre, melynek elkészitését a Pénztar koordinédlja. Az eljardsi rendben az alabbi feladatok
elvégzésének modjat, feleldseit és a hozzijuk kapcsolédd hataridoket szabalyozni kell:

e értékpapir tranzakcidk lebonyolitdsa és az ezekhez kapcsolodo értesitések kiildése (kiilonds
tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos hataridokre és feleltsségekre)

e egyiddben elkészitendd jelentések egyeztetése (dllomany és nettdeszkozérték szamitisa
egyezietése,

* aletétkezel6i ellendrzés és beavatkozas rendje.

8. A VAGYONKEZELO TEVEKENYSEGENEK ERTEKELESE

Az Igazgatétanics évente egyszer attekinti szerzbdéses viszonyban allé szolgaltatdi tevékenységének
eredményességét €s dont a szerzddések fenntartasirol, vagy j palyazat kiirdsarol. Az értékelésnél az
alabbi szempontok szerint vizsgélja a szolgaltatok teljesitményét.

* aszerzOdésben rogzitett jelentést és értesitési kotelezettségeinek teljesitése, az atadott jelentések
pontossaga, részletezeitsége és a hatdridok betartésa,

o egyiittmikddési készsége a tobbi szolgaltatéval,
a Pénztér részérd) az adott szolgaltatoval kapcesolatot tartok szubjektiv véleménye,

+ az adott szolgaltato dijszabdsa és a piac aktudlis helyzete,

Fentieken tilmenden a Vagyonkezeld értékelésének szempontjai:

e az adott Vagyonkezel6 altal kezelt portfolié hozama és a hozza rendelt referencia index viszonya,
az esetleges eltérések oka,

» azadott Vagyonkezeld altal tett szakmai javaslatok (pl: Befektetési Politika kialakitdsahoz rendes
és rendkiviili médositasdhoz tett javaslatai) helytallésiga,

e abefektetési limitek betartdsa

9., REFERENCIA INDEXEK

9.1. A referencia index meghatdrozdsa

A Referencia Index id6szakos (éves, negyedéves), hozama (REF):
REF = [(1+ref)-1
F=1
ahol ref; a Referencia Index i. havi hozama:

RMAX

ref, = —--——
/. RMAX
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ahol:

RMAX; az RMAX index (zard)értéke az i. hénap végén (i=1,2 ... m);

RMAX;. az RMAX index (zard)értéke az i. hdnapot megel6zé honap végén
(illetve a portfdiiokezelés kezdetekor, ha ez utdbbi késébbi) (i=1,2 ...
m);

m a portfolidkezeléssel érintett hénapok szama az adott naptari évben.

A Pénztar vagyonat a vagyonkezeld abszollit hozami szemlélettel kezeli. A portfoli6 teljesitményének
mérésére hasznalt referencia index (100% RMAX) a megcélzott hozamszintet titkrszi, amelynek

meghaladdséra torekszik a vagyonkezeld a portfélickezelési tevékenység soran.

9.2,  Fedezeti tartalék referencia indexe

ingatlan befektetési alapot is,

Az engedélyezet! eszhézesoportokba a kivetkezék tartoznak: S;r:;;;;:al M;:;:;.hs M::;:l";hs
a} hazipénztar: forint- és valutapénztdr, 0% Max. 500 eFt
b} pénzforgalmi szamla €s befektetési szamla; 0% 0% 20%
<) lekdtott betét (betétszerzidés): hitelintézeti betétszamlan lekotétt pénzésszeg; 0% 0% 20%
D) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények), ezen beliil: 180 %
d1) magyar dllampapit; d1 100%
2} értékpapir, amelyben foglah kotelezetiség teljesttéséért a magyar allam készfizetd 70 % d2 40%
kezességet vallat d1 70% 60 % d1+d2 egyiitt
d3) kulfold: allampapir, d2 0% d1 60% 100 %
d4) értekpapir, amelyben foglalt kotelezetiség teljesitéséért kukfoldi allam készfizetd d1+d2 egyiitt a2 0%
kezességet vallak, 70 % d1+d2 egyiitt d3 5%
d5) Magyarorszigon bejegyzett gazdatkodé szervezet — a hitelintézet kivételével — altal 60 % d4 5%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvéany, d3 0% d3+d4 egyutt 5%
d6) kalfoldon bejegyzett gazdilkodd szervezet — hitelintézet kivételével — altal 43 0%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, d40% d4 0% d5 10%
d7)Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvarnosan forgalomba hozott kotvény, ds5 0% d7 10%
d8) kilfoidon bejegyzett hitelintézet altal nyitvanosan forgalomba hozott kotvény, 45 0% d9 10%
d9) magyarorszagi helyi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalormba hozott kétvény, d6 0 % d5+d7+d9 egyiitt
410} kitfoldi énkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény; d60 % 10%
d7 0%
a7 0% 48 0% d65%
d8 0% 49 0% d8 5%
49 0% d10 0% di0 5%
d10 0%
dé+d8+d10
egyitt 5%
E) részvények: 0% 0% 16 %
el) a Budapesti Enéktézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra  bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény, el+e egynit el+el egyiitt el 0%
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvinosan forgatomba hozott részvény, melynek 0% 0% e2 10%
kibocsatdja kitelezettséget vallait az altala adott értékpapir fél éven belitli, barmely el+e2 egyiitt
tozsdére vagy elismert értékpapiipiacra torténd bevezetésére, €s a bevezetésnek nincs €3 0% ed+ed egyitt 10%
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megeldzd 30 ed 0 % 0%
napon belil folyamatosan legalabb két befekietési szolgaltaté nyilvanos médon e3+ed egyiitt
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé, 0%
¢3) tdzsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilfsldon kibocsatott,
nyikvanosan forgalomba hozott részvény,
ed) kaifoldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott résevény, melynek kiboesatéja
kotelezettséget villalt az dltal adott értékpapir fél éven belli, barmely tozsdére vagy
elismert értékpapirpiacra toriénd bevezetésére, és a bevezeiésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megelz6 30 napon belid
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaktaté nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd drfolvamot tesz kozzé,
£ befektetési jegyek: * de hivatkozvaa 281/2001. kr 2. sz mellékletének 1. £) pontjaban 30 % 0% 40 %
foglaitakra: f) pontban feltintetett eszkozékon beldl az ingatlanba befekietd J130 % f10% J140%
befektetést alapok, valamint a h} pontban feltiintetett eszkozik egytittes ardnya nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 10%-at 20 % 20% 5%
fl)  Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az f1+£2 egyitt 40%

Befektetési Politika

15




Tradicié Onkéntes Nyugdijpénztar

2)  kilfdldon bejegyzent befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan

befektetési alapot is;
g) jelzaloglevél: 0% 0% 15%

gl) Magyarorszagon bejegyzeti jelzalog-hitelintézet altai kibocsatott jelzaloglevél, 10 %

g2) kulfoldon bejegyzett felzalog-hitetintézet altal kibocsatott jeizaloglevél, 5%
b} ingatlan; 0% 0% 0%
i} tézsdei hatdridds digyletek; 0% 0% 5%
i} tozsdei opcios ligyletek; 0 % 0 % 0%
k) repo (forditott repd) agyletek; 0% 0% 20 %
1) swap ugyletek; 0 % 0% 2,5%
m, tagi kilesin 0% 0% 5%
n} értékpapir-kolesonzési igyletbol szarmazd kovetelések, 0% 0% 0%

A pénztar az alabbi, a Portfolio-kezelési Iranyelvekkel dsszhangban 6sszedllitott Referencia Index
negyedéves hozaménak meghaladasara torekszik:
¢ 100 %-os mértékben az RMAX Index targyidoszaki viltozasa (RMAX Index tirgyiddszakban
publikalt utols6 értékének és az eldzb idoszakban publikalt utolsé értékének killonbsége az elzo
idoszakban publikalt utolsé értékhez viszonyitva),

A vagyonkezeld barmely esetben, a befektetési iranyelvek befektetési szdmla egyenlegére vonatkozd
korlatozas maximalis mértékeéig tarthat a pénztdr portfolidjaban befektetésre szdnt pénzeszkdzoket, de
kizarolag atmeneti jelleggel likviditdsi célbdl, legfeljebb 5 (6t) munkanap erejéig.

A likviditasi és a milkddési tartalék hitelviszonyt megtestesitd eszkozokbe, pénzforgalmi szdmlan és
befektetési szamlan fektetheté be. A Pénztar a referencia indexet alkotd egyedi értékpapiroktdl vald
eltérésekre nem szab korlatot. A portfolicba olyan eszkdz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia

indexben.

0.3  Mikédési tartalék referencia indexe RMAX

9.4. Likviditasi tartalék referencia indexe RMAX

10. A BEFEKTETESI POLITIKABAN MEGHATAROZOTT ESZKOZARANYOKTOL VALO
FLTERESEK SZABALYAI

10.1 A Befektetési Politika viltozdsa dltal okozott eltérés

Amennyiben a Befektetési Politika valtozdsa miatt a Vagyonkezeldre vonatkozé Vagyonkezelési
iranyelvek oly mértékben médosulnak, hogy ennek a Pénztar értékpapir-portfolidjanak aktudlis dsszetétel
nem felel meg, akkor errdl a Vagyonkezelé a modositott irAnyelvek kézhezvételét kévetd 5 munkanapon
beliil tajekoztatja a Pénztarat és a sziikséges portfolié atalakitas mértékétdl fiiggben javaslatot tesz az
atalakitas id6tartamara. Ennek elfogadasérol, modositasard] a Pénztar értesiti a Vagyonkezeldt.

10.2 A kezelésbe adott vagyon dsszegének hirtelen viltozdsa dital okozott eltérés

Amennyiben a kezelésbe adott vagyon mértékének valtozdsa miatt (vagyondtadas, vagyonkivonds) a
portfolié Osszetétele olyan mértékben megvéltozna, amely méar sérti a jelen Vagyonkezelési
iranyelvekben meghatarozott korlatozasokat, akkor a Vagyonkezelé 15 napon beliil koteles a
korldtozasok megsértésének megsziintetése érdekében a szitkséges addsvételi ligyletek megkotésével
intézkedni.
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10.3 Ugyletkotés dltal okozott eltérés

Amennyiben a Vagyonkezeld altal kétott valamely igylet eredményeként a portfolio dsszetétel olyan
mértékben megvaltozna, amely mar sérti a jelen iranyelvekben meghatarozott korlatozasokat, de nem sérti
a vonatkozd jogszabalyokban foglalt korlatozasokat, akkor a Pénztér LetétkezelGje az érintett tranzakciot
a Vagyonkezel® utasitdsa alapjan végrehajtja, amennyiben az egyéb médon nem sérti sulyosan a
Nyugdijpénztar érdekeit (pl: a piacitdl jelentdsen eltérod kétési drfolyam miatt).

A Letétkezeld6 a korlitozasok megsértésére felhivia a Pénztar és a Vagyonkezeld figyelmér. A
Vagyonkezeld kételes a korlatozasok megsértésének megsziintetése érdekben 15 naptari napon beliil
intézkedni, vagy az irdnyelvek madositasat kezdeményezni.

Amennyiben a Vagyonkezelé6 az irényelvek modositdsit kezdeményezi, akkor a korlatozasok
megsértésének megsziinteiése érdekében a pénztar irasbeli valaszanak megérkezéséig nem kételes
intézkedni.

Abban az esetben, ha a Vagyonkezel altal kotstt valamely tigylet eredményeként a portfolié tsszetétel
olyan mértékben megvaltozna, amely maér sérti a vonatkoz6 jogszabélyokban foglalt korlatozasokat is,
akkor a Pénztar Letétkezeldje az érinteft tranzakcid végrehajtasat megtagadja és errdl haladéktalanul
értesiti a Pénztdrat és a Vagyonkezelét.

10.4 piaci drfolyamok eimozdulisa dltal okozott eltérés

Amennyiben a piaci arfolyammozgésok miatt a portfoli6 szerkezete megsérti a jelen iranyelvekben foglalt
korlatozasokat, akkor errdl a Letétkezeld a Pénztar targyhavi zard nettd eszkizérték szédmitdsa kapesan
értesiti a Pénztarat és a Vagyonkezelot is. A Vagyonkezeld koteles a korlatozdsok megsértésének
megsziintetése érdekében 30 napon belll intézkedni, vagy az iranyelvek moédositdsat kezdeményezni.
Amennyiben a Vagyonkezelé az irdnyeivek moédositdsat kezdeményezi, akkor a korlitozisok
megsértésének megsziintetése érdekében a Pénztir irasbeli valaszdnak megérkezésig nem kételes
intézkedni,

11. ZARO RENDELKEZESEK

Jelen egységes szerkezetli Befektetési Politikdban a modositasok félkovér és dolt betitvel, mig a tordlt
rendelkezések athuzott betiitipussal lettek jeldive.

Jelen Befektetési Politikat a Pénztar Igazgatotandcsa koteles és jogosuit kialakitani, elkésziteni, illetve
elfogadni.

A mindenkor hatdlyos Befektetési Politika tartalmi kivonatdt az éppen esedékes Kozgytilésen a
pénztirtagsagi kdrrel meg kell ismertetni.

A Befektetési Politika modositdsaért, illetve aktualizalasaért a Pénztar IT Elnéke a felelds.

Jelen Befektetési Politika a Tradicié Onkéntes Kolesonds Kiegészité Nyugdijpénztar 31/2006 (X1.15)
Kgy hatérozattal elfogadott, a 3/2011 (03.04.) sz. IT hatérozattal, a 1/2015. (06.15.) sz. IT hatarozattal, az
5/2016. (04.28.) sz. IT hatérozattal, és a 2/2017. (03. 06.) sz. IT hatérozattal valamint a 2/2018. (01.11.)
sz IT hatérozattal, a 2/2018. {06.27) sz. IT hatarozattal tovabba a 3/2021 (08 24) sz. IT hatdrozattal
2021.08.24 napjatol hatalyos Befektetési Politikaja. S———

Budapest, 2021. augusztus 24,

TrA Sicié
archligir Denés

77 1 .
, .A’” g?!i'l s Kloke
Tradici6 On ?ﬂ!‘»ﬁs li%mﬁli(legesz;to
A NYUgd i pangtar Hhoen

Befektetési Politika 17



